SFS 2016:1307

Lag (2016:1307) om straft {6
marknadsmissbruk pa
vardepappersmarknaden

Om forfattningen
Prop. 2016/17:22, bet. 2016/17:FiU14.

Utkom fran trycket den 28 december 2016

utfardad den 20 december 2016.

1 kap. Allmanna bestammelser

Lagens tillampningsomrade

1kap.18§

| denna lag finns bestammelser om straff for insiderhandel, obehdrigt rojande av insiderinformation och
marknadsmanipulation (marknadsmissbruk) som begas pa vardepappersmarknaden.

Finansiella instrument som omfattas av lagen

Tkap.2§

Bestdammelserna i denna lag tilldmpas pa

1. finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en MTF-plattform eller for vilka en
anstkan om upptagande till sddan handel har lamnats in,

2. finansiella instrument som handlas pa en MTF-plattform eller en OTF-plattform, och

3. finansiella instrument vilkas varde ar beroende av eller inverkar pa ett sadant finansiellt instrument som avses i 1
eller 2.

Bestdammelserna i denna lag tilldmpas &dven pa ageranden, inklusive bud, vid auktionering pa en auktionsplattform av
utslappsratter eller andra produkter baserade pa utslappsratter i enlighet med auktioneringsforordningen. Det som
anges i denna lag om order galler daven bud i en auktion enligt auktioneringsforordningen.

Undantag

1kap.3 §

Bestammelserna i denna lag galler inte for
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1. handel med egna aktier i aterkopsprogram eller stabilisering av vardepapper, forutsatt att handeln utfors i enlighet
med artikel 5 i marknadsmissbruksférordningen, och

2. transaktioner eller andra atgarder som avses i artikel 6 i marknadsmissbruksforordningen.

Uttryck i lagen

1kap.4§
| denna lag betyder

auktioneringsférordningen: kommissionens férordning (EU) nr 1031/2010 av den 12 november 2010 om tidsschema,
administration och andra aspekter av auktionering av utslappsratter for vaxthusgaser i enlighet med
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/87/EG om ett system for handel med utslappsratter for vaxthusgaser
inom gemenskapen,

finansiella instrument:det som anges i1 kap. 4 § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden,

godtagen marknadspraxis: det som anges i artikel 3.1.9 i marknadsmissbruksforordningen,

handel pa vardepappersmarknaden:handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet (EES), handel pa en MTF-plattform eller OTF-plattform eller en motsvarande plattform
utanfor EES, eller handel med eller genom ndgon som yrkesmaéssigt driver sddan verksamhet som avses i2 kap. 1 §
lagen om vardepappersmarknaden,

insiderinformation: sadan information som anges i artikel 7 i marknadsmissbruksforordningen,
marknadsmissbruksférordningen: Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014
om marknadsmissbruk (marknadsmissbruksférordning) och om upphévande av Europaparlamentets och radets

direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG,

MTF-plattform och OTF-plattform:sadana handelsplattformar som anges i1 kap. 4 b § lagen om
vardepappersmarknaden,

reglerad marknad: det som anges i 1 kap. 4 b § lagen om vardepappersmarknaden,
referensvérde: det som anges i artikel 3.1.29 i marknadsmissbruksférordningen, och

spotavtal avseende ravaror: det som anges i artikel 3.1.15 i marknadsmissbruksférordningen.

2 kap. Straffbestammelser

Insiderbrott

2kap.18§

For insiderbrott doms

1. den som har insiderinformation och som f&r egen eller ndgon annans rakning forvarvar eller avyttrar finansiella
instrument som informationen rér genom handel pa vardepappersmarknaden, eller andrar eller aterkallar en order
avseende sadana finansiella instrument,
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2. den som har insiderinformation och som rader eller uppmanar nagon annan att forvarva eller avyttra finansiella
instrument som informationen rér genom handel pa vardepappersmarknaden, eller att &ndra eller aterkalla en order
avseende sadana finansiella instrument, eller

3. den som foljer ett sadant rad eller en sddan uppmaning som avses i 2 genom att forfara pa det sétt som angesi 1,
om radet eller uppmaningen grundar sig pa insiderinformation.
Straffet &r fangelse i hogst tva ar.

Om brott som avses i forsta stycket med hansyn till gdrningsmannens stéllning, den vinning for garningsmannen som
brottet medfort eller 6vriga omstandigheter ar grovt, doms for grovt insiderbrott till fangelse i lagst sex manader och
hogst sex ar.

Om garningen ar ringa doms det inte till ansvar.

2kap.2§

Om ett forvarv eller en avyttring utgor legitimt beteende enligt artikel 9.2-9.5 i marknadsmissbruksforordningen, doms
inte till ansvar enligt 1 §. Detsamma galler

1. nér ett finansiellt instrument forvarvas, eller en séljorder aterkallas, om det &r sannolikt att priset pa instrumentet
skulle sdankas om insiderinformationen offentliggjordes, och

2. ndr ett finansiellt instrument avyttras, eller en koporder aterkallas, om det &r sannolikt att priset pa instrumentet
skulle héjas om insiderinformationen offentliggjordes.

Den som i annat fall an som avses i forsta stycket visar att han eller hon inte har utnyttjat insiderinformation déms inte
till ansvar enligt 1 §.

Obehorigt rojande av insiderinformation

2kap.3§

Den som rojer insiderinformation déms, utom i de fall da réjandet sker som ett normalt led i fullgérande av tjanst,
verksambhet eller aliggande, for obehdérigt réjande av insiderinformationtill béter eller fangelse i hogst tva ar. Detsamma
géller den som vidarebefordrar ett sddant rad eller en sddan uppmaning som avses i1 § forsta stycket 2, om radet eller
uppmaningen grundar sig pa insiderinformation.

Om informationen blir allmant kand samtidigt med att den rgjs, eller om géarningen &r ringa doms det inte till ansvar.

Marknadsmanipulation

2 kap. 4§

For marknadsmanipulation déms

1. den som genomfér en transaktion, lagger en order eller annars agerar pa ett satt som ger falska eller vilseledande
signaler avseende pris, tillgang eller efterfrdgan pa finansiella instrument eller spotavtal avseende ravaror som
relaterar till instrumenten,

2. den som genomfor en transaktion, lagger en order eller annars agerar pa ett séatt som laser fast priset pa ett eller
flera finansiella instrument eller spotavtal avseende ravaror som relaterar till instrumenten, pa en onormal eller
konstlad niv3,
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3. den som genomfor en transaktion, lagger en order eller annars agerar pa ett satt som paverkar priset pa finansiella
instrument eller spotavtal avseende ravaror som relaterar till instrumenten, genom att utnyttja falska forespeglingar
eller andra slag av vilseledande eller manipulationer,

4. den som sprider information som ger falska eller vilseledande signaler avseende pris, tillgang eller efterfragan pa
finansiella instrument eller spotavtal avseende ravaror som relaterar till instrumenten, eller som |aser fast priset pa
ett eller flera sadana instrument eller spotavtal pa en onormal eller konstlad niva, eller

5. den som sprider falska eller vilseledande uppgifter, tillhandahaller oriktiga eller vilseledande ingangsvarden eller pa
annat satt manipulerar berdkningen av ett referensvarde.
Straffet &r fangelse i hogst tva ar.

Om brottet med hansyn till omfattningen av manipulationen, garningsmannens stallning eller ovriga omstandigheter ar
grovt, doms for grov marknadsmanipulation till fangelse i 1dgst sex manader och hogst sex ar.

Om gérningen ar ringa doms det inte till ansvar.

2kap.58§

En saddan gérning som anges i 4 § forsta stycket 1 eller 2 medfér inte ansvar, om
1. agerandet stammer 6verens med godtagen marknadspraxis, och

2. det finns legitima skal for agerandet.

2 kap. 6 §
Bestammelserna i 4 § galler inte for

1. genomfdrande av transaktioner, Iaggande av order eller andra ageranden som endast paverkar pris, tillgang eller
efterfrdgan pa ett spotavtal avseende ravaror, om agerandet inte avser ett finansiellt instrument som spotavtalet ar
relaterat till, och

2. genomforande av transaktioner, ldggande av order eller andra ageranden som avser ett spotavtal avseende ravaror
som &r grossistenergiprodukter enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1227/2011 av den 25
oktober 2011 om integritet och 6ppenhet pa grossistmarknaderna for energi.

Forsok och forberedelse till brott

2kap.7§

For forsok till insiderbrott och marknadsmanipulation samt for forsok eller forberedelse till grovt insiderbrott och for
forsok till grov marknadsmanipulation doms det till ansvar enligt 23 kap. brottsbalken.

3 kap. Handlaggningen

Anmalan om brott

3kap.18§
Finansinspektionen ska anmala till aklagare nar det finns anledning att anta att ett brott enligt denna lag har begatts.
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Atalsprovning

3kap.2§

Atal ska vickas endast om det &r motiverat fran allman synpunkt i frdga om

1. obehdrigt réjande av insiderinformation dar ndgon utan att det har varit befogat har fatt insiderinformation och
forts in pa en sadan forteckning som avses i artikel 18 i marknadsmissbruksférordningen, eller

2. marknadsmanipulation som bestar i enstaka transaktioner som inte leder till ndgon férandring av det verkliga
dgandet av ett finansiellt instrument.

Myndighetssamarbete

3kap.3§
Aklagare som leder en forundersokning enligt 23 kap. rattegangsbalken avseende brott enligt denna lag far nar
undersokningen verkstalls anlita bitrdde av Finansinspektionen.

Aklagare far anlita bitrdde av Finansinspektionen ocksa i frdga om utredning av brott innan férundersokning har
inletts.

3kap.4§
| 3 kap. 14 § lagen (2016:1306) med kompletterande bestammelser till EU:s marknadsmissbruksforordning finns
ytterligare bestdammelser om samarbetet mellan dklagare och Finansinspektionen avseende marknadsmissbruk.

Hinder mot atal SFS 2016:1307

3kap.58§

Om Finansinspektionen har utfardat sanktionsforeldggande enligt 5 kap. 19 § lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammelser till EU:s marknadsmissbruksforordning, far aklagaren inte vacka atal, utfarda strafforeldaggande eller
besluta om atalsunderlatelse for samma person i fraga om den overtradelse som ligger till grund for
sanktionsforelaggandet.

3kap.6§
Om ett vitesforeldggande har overtratts och 6vertradelsen ligger till grund for en ansdkan om utdomande av vitet,
doms det inte till ansvar enligt denna lag for en garning som omfattas av féreldggandet.

Behorig domstol

3kap.7§
Stockholms tingsréatt &r behorig domstol i mal enligt denna lag.
4 kap. Yrkande om administrativ sanktion i vissa fall

Inledande bestammelser

4kap.18§
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Nér aklagaren vacker atal for brott enligt denna lag ska aklagaren, om det inte &r uppenbart obehovligt, samtidigt
framstélla yrkande om &terforing eller sanktionsavgift enligt 5 kap. 3 § forsta stycket 5 och 6 lagen (2016:1306) med
kompletterande bestammelser till EU:s marknadsmissbruksforordning for vertradelse av artikel 14 eller 15 i
marknadsmissbruksférordningen fér den person som atalet géller, om de omstandigheter som omfattas av atalet
utgor en sadan overtradelse (yrkande om administrativ sanktion).

Ett yrkande om administrativ sanktion enligt forsta stycket far prévas av ratten endast om atalet ogillas eller ldggs ned
och malet darfér avskrivs i den delen.

Forfarandet

4kap.2§

Nér aklagaren framstaller ett yrkande om administrativ sanktion, ska dklagaren i stdmningsansokan uppge
1. vilken administrativ sanktion som yrkas,
2. de bestammelser som ar tillampliga nar det géller den administrativa sanktionen,
3. de omsténdigheter som aberopas till stod fér den administrativa sanktionen, och

4. de bevis som aberopas och vad som ska styrkas med varje bevis.

4 kap.3§

Fragan om administrativ sanktion ska handlaggas i samma rattegang som atalet enligt denna lag och avgoras genom
dom. Om aklagaren aberopar en ny omstandighet till stod for atalet, far denna omsténdighet ocksa aberopas till stod
for yrkandet om administrativ sanktion.

4kap.4 8§

| fraga om utredningen och foérfarandet betraffande fragan om administrativ sanktion galler det som &r foreskrivet for
det brottmal som frdgan om administrativ sanktion har samband med. Tvangsmedel enligt 24, 25, 27 och 28 kap.
rattegangsbalken far dock inte anvédndas.

4kap.5§

Vid underrattelse enligt 23 kap. 18 § forsta stycket rattegangsbalken ska den missténkte ocksa underrattas om att
administrativ sanktion kan komma att beslutas och om grunderna for detta.

4 kap.6 §
Vid prévning av frdga om administrativ sanktion ska bestdmmelsernai 5 kap. 5, 6 och 14-18 §§ lagen (2016:1306)
med kompletterande bestammelser till EU:s marknadsmissbruksforordning tillampas.

Vid tillampningen ska det som anges om sanktionsforeldaggande i 5 kap. 14 § forsta stycket samma lag gélla for atal.

Offentlig forsvarare

4kap.7§

Den som har rétt till offentlig forsvarare for brott enligt denna lag har rétt till offentlig forsvarare ocksa betraffande den
fraga om administrativ sanktion som har samband med brottmalet. Om endast fragan om administrativ sanktion
overklagas till hogre ratt kvarstar ratten till offentlig forsvarare bara om det finns séarskilda skal.
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Rattegangskostnader

4 kap. 8 §

| fraga om rattegangskostnader ska 31 kap. rattegangsbalken tillampas.

Overklagande

4kap.9§

| fraga om Overklagande ska rattegangsbalkens bestammelser om dverklagande i brottmal tillampas.

Provningstillstand kravs i hovratten om endast fragan om administrativ sanktion dverklagas dit.

Ikrafttradande- och overgangsbestammelser

SFS 2016:1307

1. Denna lag trader i kraft d. 1 febr. 2017.

2. Genom lagen upphévs lagen (2005:377) om straff for marknadsmissbruk vid handel med finansiella instrument.

SFS 2017:708
Denna lag trader i kraft d. 3 jan. 2018.

SFS 2020:21

Denna lag trader i kraft d. 1 mars 2020.

Fotnoter
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