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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU)
2017/1129

av den 14 juni 2017

om prospekt som ska offentliggoras nir virdepapper erbjuds till
allméinheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och
om upphivande av direktiv 2003/71/EG

(Text av betydelse for EES)

KAPITEL 1

ALLMANNA BESTAMMELSER

Artikel 1

Syfte, tillimpningsomride och undantag

1. Denna forordning faststiller krav for upprittande, godkédnnande
och spridning av prospekt som ska offentliggdras nir vérdepapper er-
bjuds till allménheten eller tas upp till handel p& en reglerad marknad
som dr beldgen eller bedriver verksamhet inom en medlemsstat.

2. Denna forordning ska inte tillimpas pa foljande typer av vérdepap-
per:

a) Andelar som emitterats av foretag for kollektiva investeringar som
inte dr av sluten typ.

b) Icke-aktierelaterade virdepapper emitterade av en medlemsstat eller
av en medlemsstats regionala eller lokala myndigheter, av interna-
tionella offentliga organ i vilka en eller flera medlemsstater &r med-
lemmar, av Europeiska centralbanken eller av medlemsstaternas
centralbanker.

¢) Kapitalandelar i medlemsstaternas centralbanker.

d) Virdepapper som villkorslost och oaterkalleligen garanteras av en
medlemsstat eller av regionala eller lokala myndigheter i en
medlemsstat.

e) Virdepapper emitterade av sammanslutningar vars verksamhet &r
forfattningsreglerad eller av organisationer som drivs utan vinstsyfte,
som &r erkdnda av en medlemsstat, i syfte att anskaffa finansiering
som dr nddvindig for att uppnd sammanslutningens eller organisa-
tionens icke-vinstgivande dndamal.

f) Icke-utbytbara kapitalandelar vars huvudsakliga dndamal &r att ge
innehavaren ritt att disponera hela eller en del av en ligenhet eller
en fastighet och som inte kan sdljas utan att denna rétt ges upp.

3. Utan att det paverkar tillimpningen av andra stycket i denna punkt
och artikel 4 ska denna forordning inte vara tillimplig pa erbjudanden
av vérdepapper till allménheten for ett sammanlagt belopp i unionen pa
mindre dn 1000 000 EUR, vilket ska berdknas for en tolvmanaders-
period.
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Medlemsstaterna ska inte utoka skyldigheten att upprétta ett prospekt i
enlighet med denna forordning till att omfatta de erbjudanden av vér-
depapper till allmdnheten som avses i forsta stycket i denna punkt. I
dessa fall ska medlemsstaterna dock kunna faststélla andra informations-
krav pé nationell niva, i den man dessa krav inte utgér en oproportionell
eller onddig borda.

4.  Skyldigheten att offentliggdra ett prospekt som anges i artikel 3.1
ska inte tillimpas péd foljande typer av erbjudanden av virdepapper till
allménheten:

a) Erbjudanden av vérdepapper som riktas endast till kvalificerade
investerare.

b) Erbjudanden av vidrdepapper som riktas till farre d4n 150 fysiska eller
juridiska personer som inte &r kvalificerade investerare, per
medlemsstat.

c) Erbjudanden av virdepapper med ett nominellt virde per enhet om
minst 100 000 EUR.

d) Erbjudanden av vérdepapper som riktas till investerare som forvarvar
vérdepapper for ett sammanlagt belopp om minst 100 000 EUR per
investerare for varje separat erbjudande.

e) Aktier som emitteras i utbyte mot aktier av samma slag, om emis-
sionen av sddana aktier inte innebdr ndgon Okning av bolagets
aktiekapital.

f) Vérdepapper som erbjuds i samband med ett offentligt uppkdpser-
bjudande genom ett erbjudande om utbyte av védrdepapper, under
forutséttning att ett dokument som gjorts tillgéngligt for allmédnheten
som beskriver transaktionen och dess inverkan pa emittenten offent-
liggdrs 1 enlighet med de forfaranden som anges i artikel 21.2.

g) Virdepapper som erbjuds, tilldelas eller ska tilldelas i samband med
en fusion eller delning, under forutsdttning att ett dokument som
gjorts tillgdngligt for allmdnheten som beskriver transaktionen och
dess inverkan pa emittenten offentliggdrs i enlighet med de forfaran-
den som anges i artikel 21.2.

h) Utdelning som betalas till de befintliga aktiedgarna i form av aktier
av samma slag som de aktier som utdelningen giller, under forutsétt-
ning att ett dokument som innehéller information om aktiernas antal
och art samt om skélen till och de nidrmare formerna for erbjudandet
gors tillgéngligt.

i) Virdepapper som erbjuds, tilldelas eller ska tilldelas nuvarande eller
tidigare styrelseledamoter eller anstéllda av deras arbetsgivare eller
av ett ndrstdendeforetag, under forutséttning att ett dokument som
innehaller information om vérdepapperens antal och art samt om
motiven och de nirmare formerna for erbjudandet eller tilldelningen
gors tillgéngligt.

j) Icke-aktierelaterade vardepapper som fortlopande eller vid upprepade
tillfillen emitteras av kreditinstitut, om det sammanlagda aggrege-
rade beloppet i unionen for de virdepapper som erbjuds understiger
75 000 000 EUR per kreditinstitut berdknat under en tolvmanaders-
period, forutsatt att dessa vdrdepapper

i) inte &r efterstdllda, konvertibla eller utbytbara,
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ii) inte ger ratt att teckna eller forvdrva andra slag av vérdepapper
och inte dr kopplade till ett derivatinstrument.

k) Ett erbjudande av virdepapper till allménheten fran en leverantér av
grisrotsfinansieringstjdnster som &r auktoriserad enligt Europaparla-
mentets och radets forordning (EU) 2020/1503 (1), savida det inte
overstiger det troskelvirde som faststélls i artikel 1.2 ¢ i den for-
ordningen.

1) Fran och med den 18 mars 2021 till och med den 31 december 2022,
icke-aktierelaterade viardepapper som fortlopande eller vid upprepade
tillfillen emitteras av kreditinstitut, om det sammanlagda aggrege-
rade beloppet i unionen for de virdepapper som erbjuds understiger
150 000 000 EUR per kreditinstitut berdknat under en tolvméanaders-
period, forutsatt att dessa védrdepapper

i) inte &r efterstillda, konvertibla eller utbytbara, och

ii) inte ger ritt att teckna sig for eller férviarva andra slag av vér-
depapper och inte dr kopplade till ett derivatinstrument.

5. Den skyldighet att offentliggdra ett prospekt som anges i artikel 3.3
ska inte tillimpas pa upptagande till handel pa en reglerad marknad av
nagot av foljande:

a) Virdepapper som dr utbytbara mot viardepapper som redan tagits upp
till handel pd samma reglerade marknad, under forutsittning att de
under en tolvménadersperiod utgér mindre &n 20 % av det antal
virdepapper som redan tagits upp till handel pd samma reglerade
marknad.

b) Aktier som tillkommit genom konvertering eller utbyte av andra
virdepapper eller efter utdvande av rattigheter som &4r forenade
med andra vérdepapper, under forutsittning att dessa aktier dr av
samma slag som de aktier som redan tagits upp till handel pd samma
reglerade marknad och de aktier som tillkommit under en tolvma-
nadersperiod utgér mindre dn 20 % av det antal aktier av samma
kategori som redan tagits upp till handel pad samma reglerade mark-
nad, utan hinder av andra stycket i denna punkt.

¢) Virdepapper som tillkommit genom konvertering eller utbyte av
andra virdepapper, kapitalbaser eller kvalificerade skulder av en
resolutionsmyndighet till foljd av utévandet av en befogenhet i en-
lighet med artikel 53.2, 59.2, 63.1 eller 63.2 i direktiv 2014/59/EU.

d) Aktier som emitteras i utbyte mot aktier av samma slag som redan
tagits upp till handel pd samma reglerade marknad, om emissionen
av sddana nya aktier inte innebdr nigon Okning av aktiekapitalet.

e) Virdepapper som erbjuds i samband med ett offentligt uppkdpser-
bjudande genom ett erbjudande om utbyte av virdepapper, under
forutséttning att ett dokument som gjorts tillgidngligt for allmidnheten
som beskriver transaktionen och dess inverkan pa emittenten offent-
liggors 1 enlighet med de forfaranden som anges i artikel 21.2.

(") Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2020/1503 av den 7 oktober

2020 om europeiska leverantorer av grisrotsfinansieringstjédnster for foretag
och om dndring av forordning (EU) 2017/1129 och direktiv (EU) 2019/1937
(EUT L 347, 20.10.2020, s. 1).
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g)

h)

i)

Q)

Q)

Virdepapper som erbjuds, tilldelas eller ska tilldelas i samband med
en fusion eller delning, under forutsdttning att ett dokument som
gjorts tillgangligt for allmdnheten som beskriver transaktionen och
dess inverkan pa emittenten offentliggdrs i enlighet med de forfaran-
den som anges i artikel 21.2.

Aktier som erbjuds, tilldelas eller ska tilldelas utan kostnad till de
befintliga aktiedgarna och utdelning som betalas i form av aktier av
samma slag som de aktier som utdelningen giller, under forutsétt-
ning av att dessa aktier d4r av samma slag som de aktier som redan
tagits upp till handel pd samma reglerade marknad och att ett doku-
ment som innehéller information om aktiernas antal och art samt om
skélen till och de nirmare formerna for erbjudandet eller tilldel-
ningen gors tillgéngligt.

Virdepapper som erbjuds, tilldelas eller ska tilldelas till nuvarande
eller tidigare styrelseledamoter eller anstillda av deras arbetsgivare
eller av ett nidrstdende foretag, under forutsdttning att dessa vér-
depapper dr av samma slag som de vérdepapper som redan tagits
upp till handel pa samma reglerade marknad och att ett dokument
som innehéller information om vérdepapperens antal och art samt om
skidlen till och de ndrmare formerna for erbjudandet eller tilldel-
ningen gors tillgingligt.

Icke-aktierelaterade véardepapper som fortlopande eller vid upprepade
tillfillen emitteras av kreditinstitut, om det sammanlagda aggrege-
rade beloppet i unionen for de viardepapper som erbjuds understiger
75 000 000 EUR per kreditinstitut berdknat under en tolvmanaders-
period, forutsatt att dessa vérdepapper

i) inte &r efterstdllda, konvertibla eller utbytbara,

i) inte ger rétt att teckna eller forvirva andra slag av virdepapper
och inte dr kopplade till ett derivatinstrument.

Virdepapper som redan tagits upp till handel pa en annan reglerad
marknad pa f6ljande villkor:

i) Att dessa vidrdepapper, eller viardepapper av samma slag, har
varit upptagna till handel pa den andra reglerade marknaden
under mer &n 18 maénader.

if) Att vardepapper som for forsta gdngen togs upp till handel pa en
reglerad marknad efter den 1 juli 2005 togs upp till handel pa
den andra reglerade marknaden enligt ett prospekt som godkiénts
och offentliggjorts i enlighet med direktiv 2003/71/EG.

iii) Nér led ii inte ska tillimpas och det dr fraga om vérdepapper
som for forsta gangen upptogs till notering efter den 30 juni
1983, att borsprospekt har godkénts enligt kraven i radets direk-
tiv 80/390/EEG () eller Europaparlamentets och radets direktiv
2001/34/EG ().

iv) Att de 16pande skyldigheterna avseende handeln pd den andra
reglerade marknaden dr fullgjorda.

Radets direktiv 80/390/EEG av den 17 mars 1980 om samordning av kraven

pé uppréittande, granskning och spridning av prospekt som skall offentliggs-
ras vid upptagande av virdepapper till officiell notering vid fondbérs (EGT
L 100, 17.4.1980, s. 1).

Europaparlamentets och rddets direktiv 2001/34/EG av den 28 maj 2001 om
upptagande av virdepapper till officiell notering och om uppgifter som skall
offentliggoras betriffande sddana vardepapper (EGT L 184, 6.7.2001, s. 1).
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v) Att den person som ansdker om upptagande av ett virdepapper
till handel pa en reglerad marknad enligt det undantag som anges
1 detta led j for allménheten i den medlemsstat dir den reglerade
marknad dér upptagande till handel soks &r beldgen, i enlighet
med de forfaranden som anges i artikel 21.2, gor tillgdngligt ett
dokument vars innehall Gverensstimmer med artikel 7, med un-
dantaget att den maximala lingden enligt artikel 7.3 ska Okas
med ytterligare tvd A4-sidor, pa ett sprak som godtagits av den
medlemsstatens behdriga myndighet.

vi) Att det i det dokument som avses i led v anges var det senaste
prospektet kan erhallas och var den finansiella information som
emittenten offentliggjort enligt 16pande krav pa offentliggdrande
finns tillgénglig.

k) Fran och med den 18 mars 2021 till och med den 31 december 2022,
icke-aktierelaterade viardepapper som fortlopande eller vid upprepade
tillfillen emitteras av kreditinstitut, om det sammanlagda aggrege-
rade beloppet i unionen for de viardepapper som erbjuds understiger
150 000 000 EUR per kreditinstitut berdknat under en tolvmanaders-
period, forutsatt att dessa vérdepapper

1) inte &r efterstdllda, konvertibla eller utbytbara, och

it) inte ger rétt att teckna sig for eller forvdrva andra slag av vir-
depapper och inte dr kopplade till ett derivatinstrument.

Kravet pd att de aktier som under en tolvmanadersperiod ska utgora
mindre dn 20 % av det antal aktier av samma slag som redan tagits upp
till handel pd samma reglerade marknad enligt led b i forsta stycket ska
inte tillimpas i nagot av foljande fall:

a) Om ett prospekt upprittats i dverensstimmelse med antingen denna
forordning eller direktiv 2003/71/EG vid ett erbjudande till allmén-
heten eller upptagande till handel pa en reglerad marknad av de
véardepapper som ger atkomst till aktierna.

b) Om de virdepapper som ger atkomst till aktierna emitterades fore
den 20 juli 2017

¢) Om aktierna riknas som kérnprimédrkapitalposter i enlighet med arti-
kel 26 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 (1)
for ett institut enligt definitionen i artikel 4.1.3 1 den forordningen och
uppkommer efter konvertering av primédrkapitaltillskott som emitteras av
detta institut pa grund av forekomsten av en utlésande hiandelse i enlighet
med artikel 54.1 a i den férordningen.

(") Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni
2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och virdepappersforetag och om &nd-
ring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013, s. 1).
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d) Om aktierna rdknas som medrakningsbar kapitalbas eller medrak-
ningsbart primédrkapital i enlighet med definitionen i avdelning I
kapitel VI avsnitt 3 1 Europaparlamentets och radets direktiv
2009/138/EG (') och uppkommer efter konvertering av andra vér-
depapper som 19sts ut i syfte att fullgora skyldigheten att uppfylla
det solvenskapitalkrav eller minimikapitalkrav som faststéllts i av-
delning I kapitel VI avsnitten 4 och 5 i direktiv 2009/138/EG eller
solvenskravet for gruppen i enlighet med avdelning III i direktiv
2009/138/EG.

6. Undantagen fran den skyldighet att offentliggéra ett prospekt som
anges i punkterna 4 och 5 kan kombineras. Undantagen i punkt 5 forsta
stycket a och b fir dock inte kombineras, om en sddan kombination kan
leda till omedelbart eller uppskjutet upptagande till handel pa en regle-
rad marknad under en tolvmanadersperiod foér mer &n 20 % av det antal
aktier av samma kategori som redan tagits upp till handel pd samma
reglerade marknad utan att ett prospekt offentliggors.

6a. Undantagen i punkterna 4 f och 5 e ska endast tillimpas pa
aktierelaterade virdepapper och endast i foljande fall:

a) De aktierelaterade virdepapper som erbjuds dr utbytbara mot tidigare
emitterade vardepapper som redan har tagits upp till handel pa en
reglerad marknad fore uppkdpet och den transaktionen som ror detta
och uppkdpet anses inte vara ett omvént forvirv i den mening som
avses 1 punkt B19 i IFRS 3, Rorelseforvirv, som antagits genom
kommissionens forordning (EG) nr 1126/2008 (?).

b) Den tillsynsmyndighet som, i tillimpliga fall, har behorighet att
granska erbjudandehandlingen enligt Europaparlamentets och radets
direktiv 2004/25/EG (3) har godként det dokument som avses i punkt
4 feller 5 e i denna artikel i forvag.

6b.  Undantagen i punkterna 4 g och 5 f ska endast tillimpas pa
aktierelaterade vérdepapper for vilka transaktionen inte anses vara ett
omvént forvédrv i den mening som avses i punkt B19 i IFRS 3, Rorelse-
forvdrv, och endast i foljande fall:

a) Den Overtagande enhetens aktierelaterade virdepapper har redan ta-
gits upp till handel pé en reglerad marknad fore transaktionen.

b) De delade enheternas aktierelaterade virdepapper har redan tagits
upp till handel pa en reglerad marknad fore transaktionen.

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den 25 november

2009 om upptagande och utévande av forsakrings- och aterforsdkringsverk-
samhet (Solvens II) (EUT L 335, 17.12.2009, s. 1).

(®») Kommissionens férordning (EG) nr 1126/2008 av den 3 november 2008 om
antagande av vissa internationella redovisningsstandarder i enlighet med Eu-
ropaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/2002 (EUT L 320,
29.11.2008, s. 1).

(®) Europaparlamentets och radets direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om
uppkopserbjudanden (EUT L 142, 30.4.2004, s. 12).
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7.

Kommissionen ges befogenhet att i enlighet med artikel 44 anta

delegerade akter som kompletterar denna forordning, dir det anges
vilken information som minst ska ingd i de dokument som avses i punkt
4 f och g och punkt 5 forsta stycket ¢ och f i den hir artikeln.

Artikel 2

Definitioner

I denna férordning avses med

a)

b)

<)

d)

virdepapper: Overlatbara virdepapper enligt definitionen i arti-
kel 4.1.44 i direktiv 2014/65/EU med undantag av penningmark-
nadsinstrument enligt definitionen i artikel 4.1.17 i direktiv
2014/65/EU, med en 16ptid pa mindre &n tolv ménader,

aktierelaterade virdepapper: aktier och andra dverlitbara vardepap-
per motsvarande aktier i bolag samt varje annat slag av dverlatbara
véardepapper som ger ritt att férvirva nigot av dessa slag av vir-
depapper genom konvertering eller utdvande av de rittigheter de
ger, forutsatt att detta senare slag av virdepapper emitteras av emit-
tenten av de underliggande aktierna eller av en enhet som tillhor
denna emittents koncern,

icke-aktierelaterade virdepapper: alla vardepapper som inte ar ak-
tierelaterade vardepapper,

erbjudande av virdepapper till allmdnheten: ett meddelande till
personer, oavsett form och medium, som innehaller tillricklig infor-
mation om villkoren for erbjudandet och de vérdepapper som er-
bjuds for att en investerare ska ha forutsittningar att fatta beslut om
att teckna eller forvdrva dessa virdepapper. Definitionen &r ocksé
tillimplig pa placeringar av vérdepapper via finansiella mellanhin-
der,

kvalificerade investerare: de personer eller enheter som anges i
punkterna 1-4 i avsnitt I i bilaga II till direktiv 2014/65/EU och
de personer och enheter som begir behandling som professionella
kunder i enlighet med avsnitt II i den bilagan eller erkdnns som
godtagbara motparter i enlighet med artikel 30 i direktiv
2014/65/EU, om de inte har ingatt ett avtal om att behandlas som
icke-professionella kunder i enlighet med avsnitt I fjdrde stycket i
den bilagan. Vid tillimpning av forsta meningen i detta led ska
virdepappersforetag och kreditinstitut pa emittentens begdran med-
dela emittenten sina kunders klassificering, under forutsittning att
relevant lagstiftning om dataskydd iakttas,

smd och medelstora foretag: nagot av foljande:
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g)

h)

)

k)

)

m)

i) Foretag som enligt sin senaste arsredovisning eller koncernredo-
visning uppfyller minst tva av foljande tre kriterier: genomsnitt-
ligt antal anstdllda under rdkenskapsaret pa under 250, en ba-
lansomslutning som inte dverstiger 43 000 000 EUR och en arlig
nettoomsdttning som inte dverstiger 50 000 000 EUR.

ii) Smé och medelstora foretag enligt definitionen i artikel 4.1.13 i
direktiv 2014/65/EU,

kreditinstitut. ett kreditinstitut enligt definitionen i artikel 4.1.1 1
forordning (EU) nr 575/2013,

emittent. en juridisk person som emitterar eller erbjuder emission av
vérdepapper,

erbjudare: en juridisk eller fysisk person som erbjuder viardepapper
till allménheten,

reglerad marknad: en reglerad marknad enligt definitionen i arti-
kel 4.1.21 i direktiv 2014/65/EU,

annonsering: ett meddelande med bada foljande egenskaper, namli-
gen

i) avser ett specifikt erbjudande av vérdepapper till allmidnheten
eller ett upptagande till handel pd en reglerad marknad,

i) syftar specifikt till att frimja mojligheten till tecknande eller
forvarv av virdepapper,

obligatorisk information: all obligatorisk information enligt defini-
tionen 1 artikel 2.1 k i direktiv 2004/109/EG,

hemmedlemsstat:

1) nér det giller alla emittenter etablerade i unionen av sddana
virdepapper som inte ndmns i led ii: den medlemsstat dér emit-
tenten har sitt séte,

ii) ndr det giller emissioner av icke-aktierelaterade vérdepapper
vilkas nominella viarde per enhet uppgar till minst 1 000 EUR,
och alla emissioner av icke-aktierelaterade viardepapper som ger
ritt att genom konvertering eller utévande av de med vérdepap-
peret forenade rittigheterna forvdrva Overlatbara virdepapper
eller erhalla ett kontantbelopp, fOrutsatt att emittenten av de
icke-aktierelaterade vérdepapperen inte dr emittent av de under-
liggande virdepapperen eller en enhet som tillhoér denna senare
emittents koncern: den medlemsstat som viljs av emittenten,
erbjudaren eller den person som ansoker om upptagande till
handel bland den medlemsstat dir emittenten har sitt site, dir
vardepapperen tagits eller ska tas upp till handel pa en reglerad
marknad eller diar de erbjuds till allménheten. Detsamma ska
gilla icke-aktierelaterade vérdepapper i andra valutor &n euro
under fOrutsittning att det nominella minimivérdet i princip
motsvarar 1 000 EUR,
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n)

0)

iii) nér det giller samtliga emittenter etablerade i ett tredjeland vilka
emitterar virdepapper som inte ndmns i led ii: den medlemsstat
som viljs av emittenten, erbjudaren eller den person som anso-
ker om upptagande till handel bland den medlemsstat dar vér-
depapperen avses erbjudas allménheten for forsta géngen eller
dér den forsta ansdkan om upptagande till handel pa en reglerad
marknad gors, med forbehall for senare val som gors av emit-
tenter etablerade i ett tredjeland under ndgon av foljande om-
stindigheter:

— Om hemmedlemsstaten inte faststdlldes genom emittenternas
val.

— I enlighet med artikel 2.1 i iii i direktiv 2004/109/EG.

vdardmedlemsstat: den medlemsstat dér ett erbjudande av virdepap-
per till allménheten eller en ansdkan om upptagande till handel pa
en reglerad marknad gors, ndr denna stat inte 4&r hemmedlemsstaten,

behdrig myndighet: den myndighet som varje medlemsstat har utsett
i enlighet med artikel 31, om inte annat anges i denna forordning,

p) foretag for kollektiva investeringar som inte dr av sluten typ: vér-

Q

s)

t)

depappersfonder och investeringsbolag med bada foljande egenska-
per:

i) De tar emot kapital fran ett antal investerare for att investera i
enlighet med en faststilld investeringspolicy till forman for dessa
investerare.

ii) Deras andelar aterkdps eller 16ses in pa innehavarens begéran,
direkt eller indirekt, med medel ur féretagens tillgangar.

andelar i ett foretag for kollektiva investeringar: virdepapper som
emitterats av ett foretag for kollektiva investeringar och som utgdr
bevis for andelsritt i ett sddant foretags tillgdngar,

godkdnnande: hemmedlemsstatens behdriga myndighets positiva
stdllningstagande efter att ha granskat att den information som ges
i prospektet dr fullstindig, konsekvent och begriplig,

grundprospekt: ett prospekt som uppfyller kraven i artikel 8 och,
enligt emittentens val, de slutgiltiga villkoren for erbjudandet,

arbetsdagar: arbetsdagar vid den relevanta behoriga myndigheten,
forutom 106rdagar, sondagar och allménna helgdagar enligt den na-
tionella rétt som 4r tillimplig pa denna behoriga myndighet,
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u) multilateral handelsplattform eller MTF-plattform: en multilateral
handelsplattform enligt definitionen i artikel 4.1.22 1 direktiv
2014/65/EU,

v) organiserad handelsplattform eller OTF-plattform: en organiserad
handelsplattform enligt definitionen i artikel 4.1.23 i direktiv
2014/65/EU,

w) tillvixtmarknad for smda och medelstora foretag: en tillvixtmarknad
for smd och medelstora foretag enligt definitionen i artikel 4.1.12 i
direktiv 2014/65/EU,

X) emittent i tredjeland: en emittent etablerad i ett tredjeland,

y) erbjudandeperiod: den period under vilken potentiella investerare
kan kopa eller teckna vérdepapperen i fraga,

z) varaktigt medium: ett instrument som

i) gor det mojligt for kunden att bevara information som riktas till
denne personligen, péd ett sitt som gor att den ar tillgdnglig for
framtida bruk under en period som ar lamplig med hénsyn till
vad som é&r avsikten med informationen,

ii) tillater oférdndrad atergivning av den bevarade informationen.

Artikel 3
Skyldigheten att offentliggora ett prospekt och undantag

1. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 1.4 ska vérdepapper
endast erbjudas allménheten inom unionen efter det att ett prospekt har
offentliggjorts i enlighet med denna férordning.

2. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 4 far en medlemsstat
besluta att undanta erbjudanden av vérdepapper till allminheten fran
skyldigheten att offentliggora ett prospekt enligt punkt 1 under forutsitt-
ning att

a) sadana erbjudanden inte dr féremal for anmélan i enlighet med ar-
tikel 25, och

b) det sammanlagda beloppet for varje sadant erbjudande inom unionen
ar lagre dn ett belopp som berdknas under en tolvménadersperiod,
vilket inte far dverstiga 8 000 000 EUR.

Medlemsstaterna ska meddela kommissionen och Esma om och hur de
beslutar att tillimpa undantaget enligt forsta stycket, inbegripet det be-
lopp under vilket undantaget for erbjudanden géller i medlemsstaten i
fraga. De ska dven meddela kommissionen och Esma om eventuella
senare dndringar av detta belopp.
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3. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 1.5 ska vérdepapper
endast tas upp till handel pa en reglerad marknad som é&r beldgen eller
verksam inom unionen efter det att ett prospekt har offentliggjorts i
enlighet med denna férordning.

Artikel 4
Frivilligt uppriittade prospekt

1.  Om ett erbjudande av vérdepapper till allminheten eller ett upp-
tagande av virdepapper till handel pa en reglerad marknad faller utanfor
denna forordnings tillimpningsomrade i enlighet med artikel 1.3 eller ar
undantaget fran kravet pa att offentliggora ett prospekt i enlighet med
artikel 1.4, 1.5 eller 3.2, ska emittenter, erbjudare eller personer som
ansoker om upptagande till handel pad en reglerad marknad ha ritt att
frivilligt uppritta ett prospekt i enlighet med denna forordning.

2. Ett sadant frivilligt uppréttat prospekt som godkénts av den beho-
riga myndigheten i hemmedlemsstaten i enlighet med artikel 2 m ska
medfora alla obligatoriska réttigheter och skyldigheter géllande enligt
denna forordning och ska omfattas av alla bestimmelser i férordningen,
under Overinseende av den behoriga myndigheten.

Artikel 5

Efterfoljande aterforsiljning av virdepapper

1.  Varje dirpa foljande aterforsiljning av virdepapper som tidigare
erbjudits genom ett eller flera av de slag av erbjudanden av virdepapper
till allmédnheten som anges i artikel 1.4 a—d ska betraktas som ett separat
erbjudande, och den definition som anges i artikel 2 d ska tillimpas for
att faststilla om aterforsdljningen 4r ett erbjudande av vérdepapper till
allménheten. Vid placeringar av virdepapper via finansiella mellanhén-
der ska ett prospekt offentliggoras, savida inte ett av de undantag som
anges 1 artikel 1.4 a—d &r tillimpligt pd den slutliga placeringen.

Inget ytterligare prospekt ska krdvas vid ndgon séddan efterfoljande éter-
forséljning av vérdepapper eller slutlig placering av vérdepapper via
finansiella mellanhénder, sa ldnge ett giltigt prospekt finns tillgdngligt
i enlighet med artikel 12 och emittenten eller den person som ansvarar
for upprittandet av ett sadant prospekt i ett skriftligt avtal godkénner att
det anvénds.

2. Om ett prospekt ror upptagandet till handel pa en reglerad mark-
nad av icke-aktierelaterade vérdepapper som endast ska handlas péd en
reglerad marknad eller ett sdrskilt segment darav, till vilket endast kva-
lificerade investerare kan fa tilltrdde for handel med sédana vérdepapper,
far virdepapperen inte &terforsiljas till icke-kvalificerade investerare,
om inte ett prospekt som dr ldmpligt for icke-kvalificerade investerare
uppréttas i enlighet med denna forordning.
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vB
KAPITEL II
UPPRATTANDE AV PROSPEKT
Artikel 6
Prospektet
VM3
1. Utan att det paverkar tillimpningen av artiklarna 14.2, 14a.2
och 18.1 ska ett prospekt innehélla den nddvéndiga information som
ar vésentlig for att investeraren ska kunna gora en vilgrundad bedom-
ning av
VB

a) emittentens och en eventuell garants tillgangar och skulder, vinster
och forluster, finansiella stdllning och framtidsutsikter,

b) de rattigheter som dr forenade med vérdepapperen,

c) skélen till emissionen och emissionens effekt pd emittenten.
Den informationen kan variera beroende pa

a) emittentens art,

b) typen av virdepapper,

¢) emittentens stillning,

d) i relevanta fall, huruvida icke-aktierelaterade vérdepapper har ett
nominellt virde per enhet pd minst 100 000 EUR eller endast ska
handlas pa en reglerad marknad eller ett sérskilt segment dérav, till
vilket endast kvalificerade investerare kan fa tilltrdde for handel med
vérdepapperen.

2. Informationen i ett prospekt ska vara skriftlig och presenteras i en
koncis och léttbegriplig form som gor den létt att analysera, si att
hénsyn tas till de faktorer som anges i punkt 1 andra stycket.

3.  Emittenten, erbjudaren eller den person som ansoker om upp-
tagande till handel pd en reglerad marknad far uppritta prospektet
som ett sammanhéngande eller som flera separata dokument.

I ett prospekt som bestar av separata dokument ska den begéirda infor-
mationen, utan att detta paverkar artikel 8.8 och artikel 7.1 andra styc-
ket, delas upp i ett registreringsdokument, en vérdepappersnot och en
sammanfattning. Registreringsdokumentet ska innehélla information om
emittenten. Viardepappersnoten ska innehélla information om de vér-
depapper som erbjuds till allmidnheten eller som ska upptas till handel
pa en reglerad marknad.

Artikel 7

Prospektsammanfattningen

1.  Prospektet ska innehalla en sammanfattning med den nyckelinfor-
mation som investerarna behover for att forstd typen av och riskerna
med emittenten, garanten och de vérdepapper som erbjuds eller tas upp
till handel pa en reglerad marknad; sammanfattningen ska lisas tillsam-
mans med de Ovriga delarna av prospektet och ska hjdlpa investerarna
ndr de Overviager om de ska investera i de berdérda virdepapperen.
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Genom undantag fran forsta stycket ska ingen sammanfattning krivas
ndr prospektet avser upptagande till handel pa en reglerad marknad av
icke-aktierelaterade vérdepapper forutsatt att

a) dessa virdepapper endast ska handlas pa en reglerad marknad, eller
ett sérskilt segment ddrav, som endast kvalificerade investerare kan
ha tilltrdde till for handel med saddana virdepapper, eller

b) dessa virdepapper har ett nominellt vdrde per enhet om minst
100 000 EUR.

2. Sammanfattningens innehall ska vara korrekt, rittvisande och tyd-
ligt och far inte vara vilseledande. Det ska ldsas som en introduktion till
prospektet och det ska vara forenligt med de dvriga delarna i prospektet.
3.  Sammanfattningen ska upprittas som ett kortfattat dokument, vara
skrivet pd ett koncist sdtt och fir vara hogst sju A4-sidor vid utskrift.

Sammanfattningen ska

a) presenteras och utformas sé att den ar lattldst, med tillrdckligt stora
tecken,

b) vara skriven pé ett sprak och i en stil som underléttar forstaelsen av
informationen, framfor allt pa ett sprak som &r klart, icke-tekniskt,
koncist och begripligt for investerare.

4.  Sammanfattningen ska besta av foljande fyra avsnitt:

a) En inledning som innehaller varningar.

b) Nyckelinformation om emittenten.

¢) Nyckelinformation om véardepapperen.

d) Nyckelinformation om erbjudandet av virdepapper till allmédnheten
och/eller upptagandet till handel pa en reglerad marknad.

5. Det avsnitt som avses i punkt 4 a ska innehélla foljande:

a) Namn och internationellt standardnummer for virdepapper (ISIN) pa
véardepapperen.

b) Identitet och kontaktuppgifter for emittenten, diribland dennes iden-
tifieringskod for juridiska personer (LEI).

¢) I forekommande fall, identitet och kontaktuppgifter for erbjudaren,
déribland dennes LEI om erbjudaren &r en juridisk person, eller for
den person som ansdker om upptagande till handel pé en reglerad
marknad.

d) Identitet och kontaktuppgifter for den behdriga myndighet som god-
kanner prospektet och, om det &r en annan myndighet, den behdriga
myndighet som godkédnde registreringsdokumentet eller det univer-
sella registreringsdokumentet.

e) Dagen for godkdnnandet av prospektet.

Det ska innehdlla foljande varningar:

a) Att sammanfattningen bor betraktas som en introduktion till
prospektet.

b) Att varje beslut om att investera i virdepapperen bor baseras pa en
bedomning av hela prospektet fran investerarens sida.
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c) I forekommande fall, att investeraren kan forlora hela eller delar av
det investerade kapitalet och, om investerarens ansvar inte ar begrin-
sat till investeringsbeloppet, en varning om att investeraren kan for-
lora mer &n det investerade kapitalet och omfattningen av en sadan
eventuell forlust.

d) Att om talan vdcks i domstol angdende informationen i ett prospekt
kan den investerare som dr kérande enligt nationell rétt bli tvungen
att st for kostnaderna for Overséttning av prospektet innan de rétts-
liga forfarandena inleds.

e) Att civilréttsligt ansvar endast kan aldggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive &versdttningar ddrav, men endast om
sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oforenlig med de
andra delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans med de
andra delarna av prospektet, ger nyckelinformation for att hjélpa
investerare niar de Overviger att investera i sddana vérdepapper.

f) I forekommande fall, den varning som krévs i enlighet med arti-
kel 8.3 b i forordning (EU) nr 1286/2014.

6. Det avsnitt som avses i punkt 4 b ska innehdlla foljande infor-
mation:

a) I ett underavsnitt med titeln Vem dr emittent av virdepapperen?, en
kort beskrivning av virdepapperens emittent, med minst foljande
uppgifter:

i) Emittentens hemvist och juridiska form, dess LEI, enligt vilken
lagstiftning emittenten bedriver verksamhet och i vilket land
bolaget har bildats.

ii) Emittentens huvudverksamhet.

iii) Emittentens storre aktiedgare, inbegripet huruvida emittenten dgs
eller kontrolleras direkt eller indirekt och av vem.

iv) Identiteten for de viktigaste administrerande direktdrerna.
v) Identiteten for emittentens lagstadgade revisorer.

b) I ett underavsnitt med titeln Finansiell nyckelinformation for emit-
tenten, ett urval av historisk finansiell nyckelinformation for varje
rakenskapsar for den period som omfattas av den historiska finansi-
ella informationen och for eventuella senare finansiella delperioder
samt jamforbara uppgifter for samma period foregdende riken-
skapsar. Kravet pa jaimforbara balansrikningsuppgifter ska uppfyllas
genom att balansrdkningen fran utgangen av aret presenteras. Finan-
siell nyckelinformation ska i férekommande fall omfatta

i) finansiell proformaredovisning,

ii) en kort beskrivning av eventuella anméarkningar i revisionsberét-
telsen som avser historisk finansiell information.

¢) I ett underavsnitt med titeln Specifika nyckelrisker for emittenten, en
kort beskrivning av de mest vdsentliga riskfaktorer som &r specifika
for emittenten och som anges i prospektet, utan att dverskrida det
totala antal riskfaktorer som faststélls i punkt 10.
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7.

Det avsnitt som avses i punkt 4 ¢ ska innehélla foljande infor-

mation:

a)

b)

d)

Under ett avsnitt med titeln Virdepapperens viktigaste egenskaper,
en kort beskrivning av de virdepapper som erbjuds till allmédnheten
och/eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, med minst
foljande uppgifter:

i) Vérdepapperens typ, kategori och ISIN.

ii) 1 forekommande fall, vérdepapperens valuta, valdér, nominella
vérde, antal emitterade vardepapper och virdepapperens 16ptid.

iii) Vilka réttigheter som sammanhdnger med virdepapperen.

iv) Vérdepapperens relativa senioritet i emittentens kapitalstruktur i
hindelse av insolvens, inbegripet i forekommande fall infor-
mation om vérdepapperens prioriteringsnivd och eventuella kon-
sekvenser for investeringen i hiandelse av resolution enligt direk-
tiv 2014/59/EU.

v) Eventuella inskrdnkningar i rétten att fritt Gverlata vardepappe-
ren.

vi) I forekommande fall, utdelning eller utbetalningspolicy.

I ett underavsnitt med titeln Var kommer virdepapperen att hand-
las?, uppgift om huruvida vérdepapperen &r eller kommer att vara
foremal for ansékan om upptagande till handel pa en reglerad mark-
nad eller for handel pd en MTF-plattform samt namn pa alla mark-
nader som vérdepapperen handlas eller kommer att handlas pa.

Om viérdepapperen omfattas av en garanti, i ett underavsnitt med
titeln Omfattas virdepapperen av en garanti?, foljande uppgifter:

i) En kort beskrivning av garantins art och omfattning.

it) En kort beskrivning av garanten, déribland dennes LEIL.

iii) Den finansiella nyckelinformation som é&r relevant for bedom-
ningen av garantens formaga att fullgéra sina ataganden enligt
garantin.

iv) En kort beskrivning av de mest vasentliga riskfaktorer som hén-
for sig till garanten och som ingar i prospektet i enlighet med
artikel 16.3, utan att overskrida det totala antal riskfaktorer som
faststélls 1 punkt 10.

I ett underavsnitt med titeln Vilka nyckelrisker dr specifika for vir-
depapperen?, en Kort beskrivning av de mest vésentliga riskfaktorer
som &r specifika for vardepapperen och som anges i prospektet, utan
att overskrida det totala antal riskfaktorer som faststélls i punkt 10.
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Om ett faktablad ska upprittas enligt forordning (EU) nr 1286/2014 far
emittenten, erbjudaren eller den person som ansdker om upptagande till
handel pé en reglerad marknad ersétta det innehdll som anges i denna
punkt med den information som anges i artikel 8.3 c—i i forordning (EU)
nr 1286/2014. Vid tillimpningen av férordning (EU) nr 1286/2014 kan
varje medlemsstat som agerar hemmedlemsstat i enlighet med den hir
forordningen krdva att emittenter, erbjudare eller personer som ansdker
om upptagande till handel pa en reglerad marknad ersétter det innehall
som anges i denna punkt med den information som anges i artikel 8.3
c—i i1 forordning (EU) nr 1286/2014 i de prospekt som godkénts av dess
behoriga myndighet.

Om erséttning av innehdllet gors 1 enlighet med andra stycket ska den
hogsta langd som anges 1 punkt 3 forldngas med ytterligare tre A4-sidor.
Innehéllet i faktabladet ska ingd som ett sdrskilt avsnitt i sammanfatt-
ningen. Det ska tydligt framgé av avsnittets layout att det &r fraga om
innehallet i faktabladet i enlighet med artikel 8.3 c—i i forordning (EU)
nr 1286/2014.

Om en enda sammanfattning omfattar flera vérdepapper som endast
skiljer sig at 1 mycket begrinsade detaljer, sdsom emissionskurs eller
forfallodag, i enlighet med artikel 8.9 tredje stycket, ska den hogsta
laingd som anges i punkt 3 forlingas med ytterligare tvd A4-sidor.
Om ett faktablad ska wupprittas for dessa vidrdepapper enligt
forordning (EU) nr 1286/2014 och emittenten, erbjudaren eller den
person som ansdker om upptagande till handel pa en reglerad marknad
utfoér den ersittning av innehall som avses i andra stycket i denna punkt
ska den hogsta lingden forlingas med tre A4-sidor ytterligare for varje
ytterligare vardepapper.

Om sammanfattningen innehdller den information som avses i led ¢ i
forsta stycket ska den hogsta lingd som anges i punkt 3 forlingas med
en ytterligare A4-sida.

8. Det avsnitt som avses i punkt 4 d ska innehalla f6ljande infor-
mation:

a) I ett underavsnitt med titeln Pd vilka villkor och enligt vilken tids-
plan kan jag investera i detta virdepapper?, i forekommande fall
allménna villkor och forvintad tidsplan for erbjudandet, uppgifter om
upptagande till handel pd en reglerad marknad, distributionsplan,
belopp och procentandel av omedelbar utspadning till foljd av er-
bjudandet samt en uppskattning av de sammanlagda kostnaderna for
emissionen och/eller erbjudandet, inklusive en uppskattning av de
kostnader som emittenten eller erbjudaren tar ut fran investeraren.

b

~

I ett underavsnitt med titeln Vem dr erbjudaren och/eller den person
som anséker om upptagande till handel?, om den berdrda personen
inte dr emittenten, en kort beskrivning av erbjudaren av vérdepap-
peren och/eller den person som ansdker om upptagande till handel pa
en reglerad marknad, inklusive dess hemvist och juridiska form, den
lagstiftning enligt vilken den bedriver verksamhet och det land i
vilket den har bildats.
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¢) I ett underavsnitt med titeln Varfor upprdttas detta prospekt?, en
kort redogorelse for skélen till erbjudandet eller upptagandet till
handel pa en reglerad marknad samt, om tillimpligt,

i) anvindning av och uppskattat nettobelopp for medlen,

ii) en uppgift om huruvida erbjudandet omfattas av ett garantiavtal
pa grundval av ett fast dtagande med angivande av eventuella
delar som inte omfattas av detta,

iii) en uppgift om de mest vésentliga intressekonflikterna rérande
erbjudandet eller upptagandet till handel.

9. I varje avsnitt som beskrivs i punkterna 6, 7 och 8 far emittenten
lagga till underrubriker om s& beddms nodviandigt.

10.  Det sammanlagda antalet riskfaktorer i de avsnitt av sammanfatt-
ningen som avses i punkterna 6 c, 7 forsta stycket ¢ iv och 7 d far inte
overstiga 15.

11.  Sammanfattningen ska inte innehalla korshénvisningar till andra
delar av prospektet och information far inte inférlivas genom hénvis-
ning.

12.  Om ett faktablad ska upprittas for vardepapper som erbjuds all-
ménheten enligt forordning (EU) nr 1286/2014 och en hemmedlemsstat
kréver att emittenten, erbjudaren eller den person som ansdker om upp-
tagande till handel pd en reglerad marknad ska ersdtta innehéllet i
faktabladet i enlighet med punkt 7 andra stycket andra meningen i
denna artikel ska de personer som ger rdd om eller séljer virdepapper
for emittenten, erbjudaren eller den person som ansdker om upptagande
till handel pa en reglerad marknad under erbjudandeperioden anses ha
fullgjort skyldigheten att tillhandahalla faktabladet i enlighet med arti-
kel 13 i forordning (EU) nr 1286/2014, forutsatt att de i stéllet forser de
berérda investerarna med prospektsammanfattningen vid den tidpunkt
och enligt de villkor som faststélls i artiklarna 13 och 14 i den for-
ordningen.

12a.  Genom undantag fran punkterna 3—12 i denna artikel ska ett
EU-aterhdmtningsprospekt som upprittats i enlighet med artikel 14a
innehalla en sammanfattning som upprittats i enlighet med denna punkt.

Sammanfattningen av ett EU-aterhdmtningsprospekt ska uppréttas som
ett kortfattat dokument, vara skrivet pa ett koncist sétt och far vara hogst
tvd A4-sidor vid utskrift.

Sammanfattningen av ett EU-4terhdmtningsprospekt ska inte innehalla
korshénvisningar till andra delar av prospektet, information far inte
inforlivas genom hénvisningar och sammanfattningen ska

a) presenteras och stéllas upp pé ett sitt som &r léttlast och med till-
rackligt stora tecken,
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b) vara skriven pé ett sprak och i en stil som underléttar forstielsen av
informationen, framfor allt pd ett sprak som ar klart, icke-tekniskt,
koncist och begripligt for investerare,

c) besta av foljande fyra avsnitt:

i) En inledning som innehaller all den information som avses i
punkt 5 i denna artikel, inbegripet varningar och dagen for god-
kdnnandet av EU-aterhdmtningsprospektet.

ii) Nyckelinformation om emittenten, inbegripet, i tillimpliga fall,
en kommentar pd minst 200 ord om covid-19-pandemins afférs-
missiga och finansiella effekter for emittenten.

iii) Nyckelinformation om aktierna, inbegripet de rittigheter som &r
knutna till dessa aktier och eventuella begransningar av dessa
rattigheter.

iv) Nyckelinformation om erbjudandet av aktier till allmédnheten och/
eller upptagandet till handel pd en reglerad marknad.

13.  Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for
att ange det innehdll och format som den finansiella nyckelinformation
som avses i punkt 6 b och den relevanta finansiella nyckelinformation
som avses i punkt 7 c iii ska ha nér den presenteras, med beaktande av
de olika typerna av vérdepapper och emittenter, samt sikerstélla att den
information som ldmnas dr koncis och ldttbegriplig.

Esma ska 6verldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 21 juli 2018.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 8
Grundprospektet

1. For icke-aktierelaterade vardepapper, inbegripet warranter av alla
slag, far prospektet, om emittenten, erbjudaren eller den person som
ansoker om upptagande till handel pa en reglerad marknad véljer det,
besta av ett grundprospekt som innehéller nddvéndig information om
emittenten och om de vérdepapper som ska erbjudas allminheten eller
tas upp till handel pa en reglerad marknad.

2. Ett grundprospekt ska innehélla foljande information:

a) En mall med titeln Form for slutgiltiga villkor som ska fyllas i for
varje enskild emission och i vilken tillgéngliga alternativ anges nér
det giller den information som ska faststéllas i erbjudandets slutgil-
tiga villkor.
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b) Adressen till den webbplats dir de slutgiltiga villkoren kommer att
offentliggoras.

3. Om ett grundprospekt innehdller alternativ nér det géller den infor-
mation som krivs enligt den relevanta virdepappersnoten ska det i de
slutgiltiga villkoren faststéllas vilket av alternativen som ar tillimpligt
pa den enskilda emissionen genom en hénvisning till de relevanta av-
snitten i grundprospektet eller genom att denna information upprepas.

4.  De slutgiltiga villkoren ska presenteras i form av ett separat do-
kument eller ingd i grundprospektet eller 1 eventuellt tilldgg till detta. De
slutgiltiga villkoren ska sammanstéllas i en overskadlig och léttbegriplig
form.

De slutgiltiga villkoren ska endast innehalla information som avser vér-
depappersnoten och ska inte anvéndas for att komplettera grundprospek-
tet. Artikel 17.1 b ska tillimpas i sadana fall.

5. Om de slutgiltiga villkoren varken ingar i grundprospektet eller i
ett tilldgg ska emittenten gora dem tillgéngliga for allmédnheten i enlig-
het med de forfaranden som anges i artikel 21 och s& snart som det ar
praktiskt mojligt efter ett erbjudande av vérdepapper till allménheten
och, om mdjligt, innan erbjudandet av virdepapper till allmédnheten eller
upptagandet till handel pa en reglerad marknad inleds, inge dem till den
behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten.

En tydlig forklaring ska inforas pa framtrddande plats i de slutgiltiga
villkoren, med foljande uppgifter:

a) Att de slutgiltiga villkoren har utarbetats enligt denna foérordning och
ska ldsas tillsammans med grundprospektet och eventuella tilldgg
dartill for att inhdmta all relevant information.

b) Var grundprospektet och eventuella tilldgg dértill offentliggérs i en-
lighet med de forfaranden som anges i artikel 21.

¢) Att en sammanfattning av den enskilda emissionen bifogats de slut-
giltiga villkoren.

6.  Ett grundprospekt far upprittas som ett enda dokument eller i form
av flera dokument.

Om emittenten, erbjudaren eller den person som ansdker om upptagande
till handel har ingivit ett registreringsdokument for icke-aktierelaterade
vardepapper eller ett universellt registreringsdokument i enlighet med
artikel 9 och viljer att uppritta ett grundprospekt, ska grundprospektet
besta av foljande:

a) Informationen i registreringsdokumentet eller i det universella
registreringsdokumentet.

b) Den information som i annat fall skulle ha ingatt i virdepappers-
noten med undantag av de slutgiltiga villkoren, om dessa inte ingar i
grundprospektet.

7.  Den specifika informationen om varje virdepapper som ingar i
grundprospektet ska tydligt atskiljas.
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8. En sammanfattning ska endast upprittas ndr de slutgiltiga vill-
koren finns med i grundprospektet eller i ett tilldgg eller har ingivits,
och denna sammanfattning ska vara specifik for den enskilda
emissionen.

9.  Sammanfattningen av den enskilda emissionen ska omfattas av
samma krav som de slutgiltiga villkoren enligt vad som anges i denna
artikel, och ska bifogas till de slutgiltiga villkoren.

Sammanfattningen av den enskilda emissionen ska vara forenlig med
artikel 7 och innehalla f6ljande:

a) Nyckelinformationen i grundprospektet, inklusive nyckelinformation
om emittenten.

b) Nyckelinformationen i de lampliga slutgiltiga villkoren, inklusive
den nyckelinformation som inte togs upp i grundprospektet.

Om de slutgiltiga villkoren avser flera viardepapper som endast skiljer
sig at i vissa mycket begrinsade detaljer, som t.ex. emissionskurs eller
forfallodag, far en enda sammanfattning av den enskilda emissionen
bifogas for alla dessa vérdepapper, forutsatt att de uppgifter som avser
olika vérdepapper ar tydligt atskilda.

10.  Informationen i grundprospektet ska, om sa krévs, kompletteras i
enlighet med artikel 23.

11.  Ett erbjudande av virdepapper till allmédnheten géller fortsatt efter
det att det grundprospekt enligt vilket det inleddes har 16pt ut, under
forutséttning att ett efterfoljande grundprospekt godkénns och offentlig-
gors senast pa den sista giltighetsdagen for det foregédende grundpro-
spektet. De slutgiltiga villkoren for ett sddant erbjudande ska innehélla
en varning pd en framtrddande plats pa forsta sidan med uppgift om den
sista giltighetsdagen for det foregdende grundprospektet och var det
efterfoljande grundprospektet kommer att offentliggdras. Det efterfol-
jande grundprospektet ska ange formen for de slutgiltiga villkoren
fran det forsta grundprospektet eller inforliva denna information genom
en hénvisning, och hénvisa till de slutgiltiga villkor som é&r relevanta for
det fortsatta erbjudandet.

Ratten till aterkallande enligt artikel 23.2 ska dven gilla investerare som
har samtyckt till att kopa eller teckna virdepapperen under det forega-
ende grundprospektets giltighetsperiod, om inte vérdepapperen redan har
levererats till dem.

Artikel 9

Det universella registreringsdokumentet

1. Varje emittent vars virdepapper tas upp till handel pa en reglerad
marknad eller en MTF-plattform far varje rdkenskapsar uppritta ett
registreringsdokument i form av ett universellt registreringsdokument
med en beskrivning av fOretagets organisation, verksamhet, finansiella
stillning, inkomster och framtidsutsikter, styrning och aktieinnehav.
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2. Varje emittent som véljer att varje rdkenskapsar uppritta ett uni-
versellt registreringsdokument ska ldmna in det for godkdnnande av den
behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten i enlighet med det for-
farande som anges i artikel 20.2 och 20.4.

Niér emittenten har beviljats godkdnnande av ett universellt registrerings-
dokument for varje rdkenskapsar i tva pa varandra foljande rikenskapsar
kan efterfoljande universella registreringsdokument inges till den beho-
riga myndigheten utan férhandsgodkénnande.

Om emittenten ddrefter underlater att inge ett universellt registrerings-
dokument for ett rikenskapsar forlorar emittenten forménen att inge
universella registreringsdokument utan foérhandsgodkénnande, och alla
efterfoljande universella registreringsdokument ska inges till den beho-
riga myndigheten for godkdnnande till dess att det villkor som anges i
andra stycket &r uppfyllt igen.

Emittenten ska i sin ansokan till den behdriga myndigheten ange om
inlimnandet av det universella registreringsdokumentet syftar till god-
kdnnande eller inlimnande utan férhandsgodkdnnande.

Om den emittent som avses i andra stycket i denna punkt begir en
anmilan av sitt universella registreringsdokument enligt artikel 26 ska
denne ldmna in sitt universella registreringsdokument fér godkénnande,
inklusive eventuella dndringar av det som tidigare ingivits.

3.  Emittenter som fore den 21 juli 2019 har uppréttat ett registre-
ringsdokument i enlighet med bilaga I till kommissionens forord-
ning (EG) nr 809/2004 () som godkdnts av en behorig myndighet i
minst tvd pd varandra f6ljande rdkenskapsar och dédrefter i enlighet
med artikel 12.3 1 direktiv 2003/71/EG har ingivit eller fatt ett sddant
registreringsdokument godként varje ar, far inge ett universellt registre-
ringsdokument utan forhandsgodkédnnande i enlighet med punkt 2 andra
stycket i den hir artikeln fran och med den 21 juli 2019.

4. Nir ett universellt registreringsdokument samt @ndringar av detta
enligt vad som avses i punkterna 7 och 9 i den hér artikeln har godkénts
eller ingivits utan forhandsgodkénnande ska det utan onddigt drdjsmal
goras allmént tillgdngligt enligt de forfaranden som anges i artikel 21.

5. Det universella registreringsdokumentet ska uppfylla de sprékkrav
som faststills i artikel 27.

6. Information far inférlivas genom hénvisning i ett universellt regi-
streringsdokument enligt de villkor som anges i artikel 19.

(") Kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om

genomforande av Europaparlamentets och rédets direktiv 2003/71/EG 1 fraga
om informationen i prospekt, utformningen av dessa, inforlivande genom
hanvisning samt offentliggérande av prospekt och annonsering (EUT
L 149, 30.4.2004, s. 1).
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7.  Efter det att ett universellt registreringsdokument ingivits eller
godkints far emittenten ndr som helst uppdatera den information det
innehaller genom att inge en dndring ddrav till den behoériga myndig-
heten. Med forbehéll for artikel 10.3 forsta och andra styckena ska
ingivandet av dndringen till den behdriga myndigheten inte kriva god-
kénnande.

8. Den behodriga myndigheten far nar som helst granska innehallet i
ett universellt registreringsdokument som har ingivits utan férhandsgod-
kdnnande samt innehallet i eventuella dndringar av dem.

I sin granskning ska den behdriga myndigheten granska att den infor-
mation som ges i det universella registreringsdokumentet och eventuella
andringar av detta dr fullstindig, konsekvent och begriplig.

9.  Om den behdriga myndigheten i sin granskning finner att det
universella registreringsdokumentet inte uppfyller normerna for fullstin-
dighet, begriplighet och overensstimmelse, eller att dndringar eller kom-
pletterande information behdvs, ska myndigheten underritta emittenten
om detta.

En begéran om &ndring eller kompletterande information som den be-
horiga myndigheten riktar till emittenten ska endast behdva beaktas av
emittenten i nésta universella registreringsdokument som inges for f6l-
jande rdkenskapsar, om inte emittenten vill anvinda det universella
registreringsdokumentet som en del av ett prospekt som ingivits for
godkinnande. I ett sddant fall ska emittenten inge en dndring av det
universella registreringsdokumentet senast vid inldmnandet av den an-
s6kan som avses 1 artikel 20.6.

Genom undantag frén andra stycket ska emittenten, ndr den behdriga
myndigheten underrdttar emittenten om att dess begdran om é&ndring
eller kompletterande information ror ett vésentligt utelimnande eller
ett sakfel eller en vésentlig felaktighet som sannolikt kan vilseleda all-
ménheten nir det géller de fakta och omsténdigheter som krivs for att
gora en vilgrundad beddmning av emittenten, utan onddigt drdjsmal
inge en dndring av det universella registreringsdokumentet.

Den behoriga myndigheten kan begira att emittenten ligger fram en
konsoliderad version av det dndrade universella registreringsdokumentet
om en sddan konsoliderad version &r ndodvindig for att sdkerstilla att
informationen i detta dokument &r begriplig. En emittent far frivilligt
inkludera en konsoliderad version av det dndrade universella registre-
ringsdokumentet i en bilaga till &ndringen.

10.  Punkterna 7 och 9 ska endast tillimpas om det universella regi-
streringsdokumentet inte anvdnds som en del av ett prospekt. Om ett
universellt registreringsdokument anvidnds som en del av ett prospekt
ska endast artikel 23 om tilldgg till prospekt tillimpas mellan tidpunkten
for godkdnnandet av prospektet och det slutliga upphdrandet av erbju-
dandet av virdepapper till allminheten, respektive den tidpunkt d& han-
deln pa en reglerad marknad pébdrjas, beroende pa vad som intraffar
sist.
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11.  En emittent som uppfyller de villkor som anges i punkt 2 forsta
eller andra stycket eller i punkt 3 i den hér artikeln ska ha status som
frekvent emittent och ska beviljas det snabbare godkdnnandeforfarande
som i enlighet med artikel 20.6, under forutséttning att

a) emittenten vid ingivandet eller inlimnandet av varje universellt re-
gistreringsdokument for godkénnande ldmnar en skriftlig bekréftelse
till den behoriga myndigheten om att enligt dennes kédnnedom har all
obligatorisk information som emittenten &r skyldig att ldmna ut en-
ligt direktiv 2004/109/EG, 1 forekommande fall, samt enligt
forordning (EU) nr 596/2014 ingivits och offentliggjorts enligt dessa
rattsakter under de senaste 18 manaderna eller under den period som
har forflutit sedan skyldigheten att offentliggdra obligatorisk infor-
mation borjade gilla, beroende pa vilken period som ar kortast, och

b) emittenten, i det fall den behériga myndigheten har genomfort en
granskning som avses i punkt 8, har dndrat sitt universella registre-
ringsdokument i enlighet med punkt 9.

Om nagot av ovanstaende villkor inte uppfylls av emittenten ska den
forlora status som frekvent emittent.

12. Om det universella registreringsdokument som ingivits till eller
godkints av den behdriga myndigheten offentliggérs senast fyra ma-
nader efter rdkenskapsarets slut och innehaller den information som
krivs for att det ska kunna ingd i den é&rliga redovisning som avses i
artikel 4 i direktiv 2004/109/EG ska emittenten anses ha uppfyllt sin
skyldighet att offentliggdra den arliga redovisning som krévs enligt den
artikeln.

Om det universella registreringsdokumentet eller en dndring dérav inges
till eller godkénns av den behdriga myndigheten och offentliggors se-
nast tre manader efter slutet av de forsta sex manaderna av rékenskaps-
aret och innehéller den information som krévs for att det ska kunna ingé
i den halvarsrapport som avses i artikel 5 i direktiv 2004/109/EG, ska
emittenten anses ha uppfyllt sin skyldighet att offentliggdra den halv-
arsrapport som krivs enligt den artikeln.

I de fall som avses i forsta och andra styckena ska emittenten

a) 1 det universella registreringsdokumentet inforliva en forteckning
over korshdnvisningar dér det anges var varje post som kréivs i de
arliga redovisningarna och halvarsrapporterna aterfinns i det univer-
sella registreringsdokumentet,

b) inge ett universellt registreringsdokument i enlighet med artikel 19.1
i direktiv 2004/109/EG och tillhandahalla det till den officiellt ut-
sedda mekanism som avses i artikel 21.2 i det direktivet, och

¢) i det universella registreringsdokumentet infoga en ansvarsforsékran
enligt de villkor som anges i artiklarna 4.2 ¢ och 5.2 c i direktiv
2004/109/EG.

13.  Punkt 12 ska endast vara tillimplig om emittentens hemmedlems-
stat enligt denna forordning dven &r hemmedlemsstaten enligt direktiv
2004/109/EG, och om spréket for det universella registreringsdokumen-
tet uppfyller de villkor som anges i artikel 20 i det direktivet.
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14. Kommissionen ska senast den 21 januari 2019 anta delegerade
akter i enlighet med artikel 44 for att komplettera denna forordning
genom att specificera kriterierna for forfarandet for granskning och
oversyn av det universella registreringsdokumentet och eventuella dnd-
ringar av det och forfarandena for godkdnnande och ingivande av dessa
dokument samt de villkor enligt vilka en emittent forlorar sin status som
frekvent emittent.

Artikel 10

Prospekt som innehiller separata dokument

1.  En emittent som redan har fatt ett registreringsdokument godként
av en behorig myndighet ska vara skyldig att uppritta endast en vér-
depappersnot och, om tillimpligt, en sammanfattning nér virdepapper
erbjuds till allménheten eller upptas till handel pa en reglerad marknad.
I ett sddant fall ska vdrdepappersnoten och sammanfattningen godkan-
nas separat.

Om en ny omstindighet av betydelse, ett sakfel eller en visentlig fel-
aktighet har uppkommit sedan godkdnnandet av registreringsdokumentet
som ror information i registreringsdokumentet som kan paverka bedom-
ningen av virdepapperen, ska ett tilldgg till registreringsdokumentet
inges for godkdnnande senast samtidigt som vérdepappersnoten och
sammanfattningen. Rétten att aterkalla godkénnanden i enlighet med
artikel 23.2 ska inte géilla i sddana fall.

Registreringsdokumentet och i forekommande fall dess tilligg ska till-
sammans med vérdepappersnoten och sammanfattningen utgdra ett pro-
spekt nir det har godkénts av den behoriga myndigheten.

2. Nir registreringsdokumentet har godkénts ska det utan onddigt
dr6jsmal goras tillgdngligt for allménheten i enlighet med de forfaranden
som anges i artikel 21.

3.  En emittent som redan har fatt ett universellt registreringsdoku-
ment godkint av den behoriga myndigheten eller som har ingivit ett
universellt registreringsdokument utan férhandsgodkénnande enligt arti-
kel 9.2 andra stycket ska vara skyldig att uppritta endast en virdepap-
persnot och en sammanfattning nir vérdepapper erbjuds allménheten
eller upptas till handel pa en reglerad marknad.

Om det universella registreringsdokumentet redan har godkints ska vér-
depappersnoten, sammanfattningen och alla dndringar av det universella
registreringsdokumentet som ingivits sedan det universella registrerings-
dokumentet godkédndes vara foremal for separata godkénnanden.

Om en emittent har ingivit ett universellt registreringsdokument utan
forhandsgodkdnnande ska hela dokumentationen, inklusive &ndringar
av det universella registreringsdokumentet, vara foremél for godkdn-
nande, trots att dokumenten forblir separata.

Det universella registreringsdokumentet, dndrat i enlighet med artikel 9.7
eller 9.9, ska tillsammans med vérdepappersnoten och sammanfatt-
ningen utgdra ett prospekt ndr de har godkints av den behoriga
myndigheten.
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Artikel 11

Ansvaret for prospekt

1.  Medlemsstaterna ska sdkerstdlla att ansvaret for den information
som ges i ett prospekt, och eventuella tillagg till detta, avilar d&tminstone
emittenten eller dess forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan, erbju-
daren, den person som ansoker om upptagande till handel pa en reglerad
marknad eller garanten, beroende pd omstdndigheterna. De personer
som &r ansvariga for prospektet, och eventuella tilligg till detta, ska
klart anges i prospektet med uppgift om namn och befattning eller,
betraffande juridiska personer, namn och séte, tillsammans med forkla-
ringar avgivna av dem om att den information som ges i prospektet
enligt deras kdnnedom Overensstimmer med sakforhallandena och att
nagon uppgift som skulle kunna paverka dess innebord inte har utelim-
nats.

2. Medlemsstaterna ska sékerstdlla att deras lagar och andra forfatt-
ningar om civilréttsligt ansvar ar tillampliga pa de personer som &ar
ansvariga for den information som ges i prospekt.

Medlemsstaterna ska dock sdkerstdlla att inget civilrdttsligt ansvar ska
kunna aldggas en person enbart pd grund av sammanfattningen enligt
artikel 7 eller EU-tillvéxtprospektets sdrskilda sammanfattning enligt
artikel 15.1 andra stycket, inklusive Oversattningen dirav, sdvida den
inte

a) dr vilseledande, felaktig eller oforenlig med de Ovriga delarna av
prospektet, eller

b) underléter att, tillsammans med andra delar av prospektet, tillhanda-
hélla nyckelinformation till hjélp for investerare ndr de dvervéger att
investera i sadana viardepapper.

3. Ansvaret for information som ldmnas i ett registreringsdokument
eller i ett universellt registreringsdokument ska avila de personer som
avses 1 punkt 1 endast om registreringsdokumentet eller det universella
registreringsdokumentet anvidnds som en del av ett godkédnt prospekt.

Forsta stycket ska tillimpas utan att det paverkar artiklarna 4 och 5 i
direktiv 2004/109/EG om informationen enligt dessa artiklar ingér i ett
universellt registreringsdokument.

Artikel 12

Giltigheten av prospekt, registreringsdokument och universella
registreringsdokument

1. Prospekt, vare sig de bestar av ett enda dokument eller av separata
dokument, ska vara giltiga under en tid av tolv ménader efter godkan-
nandet nér det géller erbjudanden till allmédnheten eller upptagande till
handel pé en reglerad marknad, forutsatt att de kompletteras med tilldgg
ndr sa krdvs enligt artikel 23.

Om ett prospekt bestar av separata dokument ska giltighetstiden borja
16pa vid godkdnnandet av vardepappersnoten.
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2. Registreringsdokument som tidigare har godkénts ska vara giltiga
for anvéndning som en del av ett prospekt under en tid av 12 manader
efter godkénnandet.

Om giltighetstiden for ett sddant registreringsdokument 16per ut, ska
detta inte paverka giltigheten for det prospekt som det dr en del av.

3. Universella registreringsdokument ska vara giltiga for anvidndning
som en del av ett prospekt under 12 ménader efter det godkénnande
som avses 1 artikel 9.2 forsta stycket eller efter det ingivande som avses
i artikel 9.2 andra stycket.

Om giltighetstiden for ett sddant universellt registreringsdokument 16per
ut, ska detta inte paverka giltigheten for det prospekt som det dr en del
av.

KAPITEL 111

PROSPEKTETS INNEHALL OCH FORMAT

Artikel 13

Minimikrav for information och format

1. Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 44
for att komplettera denna forordning angaende formatet for prospektet,
grundprospektet och de slutgiltiga villkoren samt tidsplanerna for den
sérskilda information som ska ingd i ett prospekt, inklusive LEI och
ISIN, i syfte att undvika duplicering av information nir ett prospekt
bestar av separata dokument.

Foljande ska sérskilt beaktas vid faststdllandet av de olika tidsplanerna
for prospekt:

a) De olika slag av uppgifter som investerarna har behov av betraffande
aktierelaterade virdepapper jamfort med icke-aktierelaterade vér-
depapper, med en konsekvent behandling av informationskraven
for prospekt avseende virdepapper med liknande ekonomiska dnda-
mal, bl.a. derivatinstrument.

b) De olika kategorierna och arterna av erbjudanden och upptagande till
handel pé en reglerad marknad av icke-aktierelaterade vérdepapper.

¢) Det format som ska anvéndas och den information som ska krivas i
grundprospekt som géller icke-aktierelaterade vardepapper, daribland
warranter av alla slag.

d) I tillampliga fall, om emittenten ar offentlig.

e) I tillampliga fall, den specifika karaktiren av emittentens
verksamhet.

Vid tillimpning av andra stycket led b ska kommissionen nér den fast-
stiller de olika tidsplanerna for prospekt foreskriva sidrskilda infor-
mationskrav for prospekt som ror upptagandet till handel pa en reglerad
marknad av icke-aktierelaterade virdepapper som
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a) endast ska handlas pé en reglerad marknad, eller ett sérskilt segment
ddrav, som endast kvalificerade investerare kan ha tilltrdde till for
handel med sédana vérdepapper, eller

b) har ett nominellt virde per enhet pa minst 100 000 EUR.

Dessa informationskrav ska vara lampliga, med beaktande av de berdrda
investerarnas informationsbehov.

2. Kommissionen ska senast den 21 januari 2019 anta delegerade
akter i enlighet med artikel 44 for att komplettera denna férordning
genom att faststdlla tidsplanen for den information som minst ska
ingd i det universella registreringsdokumentet.

Genom tidsplanen ska det sékerstéllas att det universella registrerings-
dokumentet innehéller all nddvéndig information om emittenten si att
samma universella registreringsdokument kan anvéndas for det efterfol-
jande erbjudandet till allmédnheten eller upptagandet till handel pa en
reglerad marknad av aktierelaterade eller icke-aktierelaterade véardepap-
per. Nir det géller den finansiella informationen, den operationella och
finansiella verksamhetsoversikten, framtidsutsikter och bolagsstyrning,
ska sédan information s& langt det dr mdjligt anpassas till den infor-
mation som ska ldmnas i de arliga redovisningar och halvarsrapporter
som avses 1 artiklarna 4 och 5 1 direktiv 2004/109/EG, inbegripet for-
valtningsberittelsen och foretagsstyrningsrapporten.

3. De delegerade akter som avses i punkterna 1 och 2 ska bygga pa
de standarder for finansiell och icke-finansiell information som fast-
stillts av internationella organisationer for tillsyn over vérdepappers-
marknaden, sdrskilt av Internationella organisationen for virdepappers-
tillsyn (Iosco), och pé bilagorna I, II och III till denna f6rordning.

Artikel 14

Forenklade regler for offentliggérande for sekundiremissioner

1. Foljande personer kan vilja att uppritta ett forenklat prospekt
enligt de forenklade reglerna for offentliggdrande for sekundaremissio-
ner vid erbjudande av virdepapper till allminheten eller upptagande till
handel med virdepapper pa en reglerad marknad:

a) Emittenter vars virdepapper kontinuerligt har tagits upp till handel
pé en reglerad marknad eller en tillvixtmarknad for sma och medel-
stora foretag under som minst de senaste 18 manaderna och som
emitterar vardepapper som &r utbytbara mot befintliga, tidigare emit-
terade, vardepapper.

b) Utan att det paverkar artikel 1.5, emittenter vars aktierelaterade vér-
depapper kontinuerligt har tagits upp till handel pa en reglerad mark-
nad eller en tillvixtmarknad for smi och medelstora foretag under
som minst de senaste 18 manaderna, som emitterar icke aktierelate-
rade virdepapper eller virdepapper som ger atkomst till aktierelate-
rade virdepapper som ir utbytbara mot emittentens befintliga aktie-
relaterade vérdepapper som redan har tagits upp till handel.
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¢) Erbjudare av vérdepapper som kontinuerligt tagits upp till handel pa
en reglerad marknad eller en tillvixtmarknad for sma och medelstora
foretag under som minst de senaste 18 ménaderna.

d) Emittenter vars virdepapper har erbjudits till allmdnheten och har
varit upptagna till handel pé en tillvixtmarknad for sma och medel-
stora foretag kontinuerligt under minst tvd &r, som fullt ut har upp-
fyllt kraven pa offentliggérande och rapportering under hela den
period som virdepappren har varit upptagna till handel, och som
avser att ta upp befintliga virdepapper som ar utbytbara mot tidigare
emitterade vardepapper till handel pa en reglerad marknad.

Det forenklade prospektet ska bestd av en sammanfattning enligt arti-
kel 7, ett sdrskilt registreringsdokument som kan anvindas av de per-
soner som avses i forsta stycket leden a, b och ¢ i denna punkt och en
sérskild viardepappersnot som kan anvidndas av de personer som avses i
leden a och c i det stycket.

2. Genom undantag fran artikel 6.1 och utan att det paverkar till-
lampningen av artikel 18.1, ska det forenklade prospektet innehalla den
relevanta begrdnsade information som &r nddvindig for att investerarna
ska kunna forsta

a) emittentens framtidsutsikter samt eventuella vésentliga fordndringar
av emittentens och garantens verksamhet och finansiella stéllning
som intréffat efter utgangen av det senaste rikenskapsaret,

b) de rittigheter som &r forknippade med virdepapperen,

¢) skilen till emissionen och dess konsekvenser for emittenten, inklu-
sive for dess Overgripande kapitalstruktur, och anvéndningen av de
medel som emissionen tillfor.

Informationen i det forenklade prospektet ska vara skriftlig och presenteras i
en form som goér den ltt att analysera och pa ett koncist och lattbegripligt
sitt och ska gora det mdjligt for investerara att fatta ett vélgrundat investe-
ringsbeslut. Den ska ocks& beakta den obligatoriska information som redan
har ldmnats till allménheten enligt direktiv 2004/109/EG, i forekommande
fall, och forordning (EU) nr 596/2014. » M1 De emittenter som avses i
punkt 1 forsta stycket d i denna artikel som &ar skyldiga att upprétta en
koncernredovisning i enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv
2013/34/EU (') efter att deras vérdepapper har tagits upp till handel pa en
reglerad marknad, ska sammanstéilla den senaste finansiella informationen
enligt punkt 3 andra stycket a i denna artikel, innehéllande jimforande infor-
mation for det foregdende aret som inkluderas i det forenklade prospektet, i
enlighet med IFRS enligt Europaparlamentets och rddets forordning (EG)
nr 1606/2002 (?). <

(") Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om
arsbokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa typer av foretag, om
andring av Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG och om upp-
hidvande av radets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG (EUT L 182,
29.6.2013, s. 19).

(®) Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli
2002 om tillimpning av internationella redovisningsstandarder (EGT L 243,
11.9.2002, s. 1).
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De emittenter som avses i punkt 1 forsta stycket d i denna artikel som
inte ar skyldiga att uppritta en koncernredovisning i enlighet med direk-
tiv 2013/34/EU efter att deras vérdepapper har tagits upp till handel pa
en reglerad marknad, ska sammanstélla de senaste finansiella rappor-
terna enligt punkt 3 andra stycket a i denna artikel, innehallande jam-
forande information for det foregdende aret som inkluderas i det for-
enklade prospektet, i enlighet med nationell rétt i den medlemsstat dér
emittenten dr etablerad.

Emittenter i tredjeldnder vars vdrdepapper har varit upptagna till handel
pa en tillvixtmarknad for smé och medelstora foretag, ska sammanstilla
den senaste finansiella informationen enligt punkt 3 andra stycket a i
denna artikel, innehdllande jdmforande information for det foregdende
aret som inkluderas i det forenklade prospektet, i enlighet med deras
nationella redovisningsstandard, under forutsittning att dessa standarder
motsvarar forordning (EG) nr 1606/2002. Om dessa nationella redovis-
ningsstandarder inte motsvarar IFRS ska den finansiella informationen
justeras retroaktivt enligt férordning (EG) nr 1606/2002.

3.  Kommissionen ska senast den 21 januari 2019 anta delegerade
akter i enlighet med artikel 44 for att komplettera denna forordning
genom att faststilla en forteckning som specificerar den begridnsade
information som ska ingd i de forenklade regler for offentliggdrande
som avses i punkt 1.

Tidsplanerna ska sirskilt omfatta foljande:

a) De finansiella arsrapporter och halvérsrapporter som offentliggjorts
under de 12 manader som foregar godkénnandet av prospektet.

b) I forekommande fall resultatprognoser och forvéntade resultat.

¢) En koncis sammanfattning av de relevanta uppgifter som ldmnats
enligt forordning (EU) nr 596/2014 under de 12 ménader som fore-
gar godkdnnandet av prospektet.

d) Riskfaktorer.

e) For aktierelaterade virdepapper, inbegripet viardepapper som ger at-
komst till aktierelaterade vardepapper, en redogdrelse for rorelseka-
pital, en redogorelse for kapital och skuldséttning, information om
eventuella intressekonflikter och transaktioner med nérstaende parter,
storre aktiedgare och, i forekommande fall, proformaredovisning.

Kommissionen ska, ndr den specificerar den begrinsade information
som ska inga enligt de forenklade reglerna for offentliggdrande, beakta
behovet av att underldtta kapitalanskaffning pa kapitalmarknaderna och
vikten av att minska kapitalkostnaderna. For att undvika onddiga bérdor
for emittenterna ska kommissionen, nir den specificerar den begriansade
informationen, ocksd beakta den information som en emittent redan ar
skyldig att offentliggdra enligt direktiv 2004/109/EG, i férekommande
fall, och forordning (EU) nr 596/2014. Kommissionen ska ocksé an-
passa den begrinsade informationen sa att den fokuserar pa information
som é&r relevant for sekunddremissioner och sa att den &r proportionell.
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Artikel 14a
EU-aterhimtningsprospektet

1.  Foljande personer fér vilja att uppritta ett EU-aterhdmtningsprospekt
enligt de forenklade regler for offentliggbrande som anges i denna artikel
vid erbjudande av aktier till allmédnheten eller upptagande till handel med
aktier pa en reglerad marknad:

a) Emittenter vars aktier fortlopande har tagits upp till handel pa en
reglerad marknad under som minst de senaste 18 ménaderna och
som emitterar aktier som dr utbytbara mot befintliga, tidigare emit-
terade, aktier.

b) Emittenter vars aktier fortldpande redan har handlats pd en tillvéxt-
marknad for sma och medelstora foretag under som minst de senaste
18 manaderna, forutsatt att ett prospekt har offentliggjorts for erbju-
dandet av dessa aktier, och som emitterar aktier som dr utbytbara
mot befintliga, tidigare emitterade, aktier.

c) Erbjudare av aktier som kontinuerligt tagits upp till handel pa en
reglerad marknad eller en tillvixtmarknad for smd och medelstora
foretag under som minst de senaste 18 ménaderna.

Emittenter far endast uppritta ett EU-aterhamtningsprospekt under for-
utsdttning att det antal aktier som ska erbjudas, tillsammans med det
antal aktier som redan har erbjudits via ett EU-aterhdimtningsprospekt
under en tolvménadersperiod, inte utgdr mer dn 150 % av det antal
aktier som redan tagits upp till handel pa en reglerad marknad eller
en tillvixtmarknad for smé& och medelstora foretag, allt efter omsténdig-
heterna, pa dagen for godkénnandet av EU-aterhdmtningsprospektet.

Den tolvmanadersperiod som avses i andra stycket ska borja pa dagen
for godkénnandet av EU-aterhdmtningsprospektet.

2. Genom undantag fran artikel 6.1 och utan att det paverkar till-
lampningen av artikel 18.1, ska EU-aterhdmtningsprospektet innehélla
den relevanta begrinsade information som dr nddvéndig for att investe-
rarna ska kunna forsta

a) emittentens framtidsutsikter och finansiella resultat samt eventuella
vésentliga fordndringar av emittentens finansiella och affirsméssiga
stillning som intriffat efter utgdngen av det senaste rikenskapsaret,
samt dennes finansiella och icke-finansiella ldngsiktiga affdrsstrategi
och mal, inbegripet, i tillimpliga fall, en kommentar pad minst 400
ord om covid-19-pandemins affirsméssiga och finansiella effekter for
emittenten och pandemins forvintade framtida effekter,

b) vésentlig information om aktierna, inbegripet de réttigheter som ar
knutna till dessa aktier och eventuella begransningar av dessa rittig-
heter, skidlen till emissionen och dess konsekvenser for emittenten,
inbegripet for emittentens Overgripande kapitalstruktur, liksom of-
fentliggorande av kapital och skuldséttning, en redogorelse for rorel-
sekapital och anvéndningen av de medel som emissionen tillfor.
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3. Informationen i EU-4terhdmtningsprospektet ska vara skriftlig och
presenteras i en form som gor den ldtt att analysera och som &r koncis
och lattbegriplig och ska gora det mojligt for investerare, sdrskilt
icke-professionella investerare, att fatta ett vilgrundat investeringsbeslut,
med beaktande av den obligatoriska information som redan har offent-
liggjorts for allménheten enligt direktiv 2004/109/EG, 1 tillimpliga fall,
enligt forordning (EU) nr 596/2014 och, i tillimpliga fall, information
som avses i kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/565 ().

4.  EU-aterhdmtningsprospektet ska utarbetas som ett enda dokument
som innehéller den minimiinformation som anges i bilaga Va. Det ska
ha en maximal ldangd pa hogst 30 A4-sidor vid utskrift och ska vara
utformat sa att det ar lattlast med tillrackligt stora tecken.

5. Varken sammanfattningen eller den information som inforlivas
genom hénvisning i enlighet med artikel 19 ska riaknas med vid berik-
ningen av den maximala lingd som avses i punkt 4 i den hér artikeln.

6.  Emittenter far besluta i vilken ordning den information som anges
i bilaga Va ska anges i EU-aterhdmtningsprospektet.

Artikel 15
EU-tillvixtprospekt

1. Foljande personer fir vilja att uppritta ett EU-tillvdxtprospekt
enligt de proportionella regler for offentliggérande som anges i denna
artikel vid erbjudanden av virdepapper till allménheten, under forutsatt-
ning att de inte har vdrdepapper som &r upptagna till handel pa en
reglerad marknad:

a) Sma och medelstora foretag.

b) Andra emittenter 4n sma och medelstora foretag, vars vardepapper
handlas eller ska handlas pa en tillvixtmarknad for sma och medel-
stora foretag, forutsatt att dessa emittenter hade ett genomsnittligt
borsviarde pad mindre dn 500 000 000 EUR berdknat pa slutkursen
for de tre foregaende kalenderéren.

¢) Andra emittenter &n de som avses i leden a och b, nir det samman-
lagda beloppet i unionen for erbjudandet av vérdepapper till all-
ménheten inte dverstiger 20 000 000 EUR berédknat under en tolv-
manadersperiod, och forutsatt att dessa emittenter inte har nagra
véardepapper som handlas pa en MTF-plattform och att det genom-
snittliga antalet anstéllda under foregéende rdkenskapsar uppgick till
hogst 499.

ca) Andra emittenter 4n smd och medelstora foretag som erbjuder aktier
till allménheten samtidigt som de ansdker om upptagande av dessa
aktier till handel pa en tillvixtmarknad for smad och medelstora
foretag, under forutsdttning att sddana emittenter inte redan har
aktier upptagna till handel pa en tillvixtmarknad f6r sma och me-
delstora foretag och att det kombinerade virdet av foljande tva
bestandsdelar understiger 200 000 000 EUR:

(") Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/565 av den 25 april 2016

om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU vad
giller organisatoriska krav och villkor for verksamheten i vardepappersfore-
tag, och definitioner for tillimpning av det direktivet (EUT L 87, 31.3.2017,
s. 1).
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i) Det slutliga emissionsbeloppet eller det maximala beloppet i det
fall som avses i artikel 17.1 b 1.

ii) Det totala antalet utestdende aktier omedelbart efter aktieerbju-
dandet till allménheten, berdknat antingen pa basis av den volym
aktier som erbjuds till allménheten eller i det fall som avses i
artikel 17.1 b i, p& basis av den maximala volymen aktier som
erbjuds till allménheten.

d) Erbjudare av virdepapper som emitteras av emittenter som avses i
leden a och b.

Ett EU-tillvaxtprospekt enligt de proportionella reglerna for offentliggo-
rande ska vara ett standardiserat dokument skrivet pa ett lattfattligt sprak
och enkelt for emittenter att fylla i. Det ska bestd av en sérskild sam-
manfattning pa grundval av artikel 7, ett sdrskilt registreringsdokument
och en sérskild vérdepappersnot. Informationen i EU-tillvaxtprospektet
ska presenteras i en standardiserad ordningsf6ljd i enlighet med den
delegerade akt som avses i punkt 2.

2. Kommissionen ska senast den 21 januari 2019 anta delegerade
akter i enlighet med artikel 44 for att komplettera denna forordning
genom att specificera det begrdnsade innehéll, det standardiserade for-
mat och den standardiserade ordningsfoljden for EU-tillvaxtprospektet
samt den sdrskilda sammanfattningens begransade innehall och standar-
diserade format.

Den sirskilda sammanfattningen ska inte aldgga emittenterna nagon
ytterligare borda eller nagra ytterligare kostnader satillvida att dér endast
krévs relevant information som redan ingéar i EU-tillvéxtprospektet. Vid
specificeringen av den sérskilda sammanfattningens standardiserade for-
mat ska kommissionen anpassa kraven for att sékerstdlla att den ar
kortare &n den sammanfattning som foreskrivs i artikel 7.

Vid specificeringen av EU-tillvaxtprospektets begrinsade innehall och
standardiserade format och ordningsfoljd ska kommissionen anpassa
kraven sé att de fokuserar pa foljande:

a) Information som dr vésentlig och relevant for investerarna nir de
fattar ett investeringsbeslut.

b) Behovet av att sdkerstilla proportionalitet mellan foretagets storlek
och kostnaden for att ta fram ett prospekt.

Kommissionen ska dérvidlag beakta foljande:

a) Behovet av att sdkerstilla att EU-tillvéxtprospektet dr avsevirt enk-
lare dn standardprospektet, ndr det géiller administrativ borda och
kostnad for emittenter.

b) Behovet av att underlitta tilltrddet till kapitalmarknaderna och for
sma och medelstora foretag och att minimera deras kostnader, sam-
tidigt som investerarnas fortroende for att investera i sddana foretag
sakerstélls.
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¢) De olika slag av uppgifter som investerarna har behov av betrdffande
aktierelaterade och icke-aktierelaterade virdepapper.

Dessa delegerade akter ska grundas pa bilagorna IV och V.

Artikel 16
Riskfaktorer

1.  De riskfaktorer som anges i prospekt ska begrinsas till risker som
ar specifika for emittenten och/eller viardepapperen och &r vésentliga for
att fatta ett vilgrundat investeringsbeslut, vilket ska gé att bekrifta
genom innehdllet i registreringsdokumentet och vérdepappersnoten.

Nar prospektet upprittas ska emittenten, erbjudaren eller den person
som ansdker om upptagande till handel pé en reglerad marknad bedéma
riskfaktorernas vésentlighet pd grundval av sannolikheten for deras fore-
komst och den forvintade omfattningen av deras negativa effekter.

Varje riskfaktor ska pa ett tillfredsstdllande sétt beskrivas och en for-
klaring ges av hur den pdverkar emittenten eller de vérdepapper som
erbjuds eller upptas till handel. Beddmningen av visentligheten hos de
riskfaktorer som faststills i andra stycket far ocksd offentliggdras genom
att tillimpa en kvalitativ skala med beteckningarna lag, medel eller hog.

Riskfaktorerna ska presenteras i ett begrdnsat antal kategorier utifran
deras egenskaper. I varje kategori ska de mest vésentliga riskfaktorerna
ndmnas forst pa grundval av bedomningen enligt andra stycket.

2. Riskfaktorerna ska ocksd omfatta risker som ror virdepapperets
prioriteringsnivd och konsekvenserna for den forvéntade storleken pd
och tidpunkten for betalningar till innehavarna av virdepapperen i for-
bindelse med ett konkursforfarande eller varje annat liknande forfarande,
ddribland, nédr detta dr relevant, ett kreditinstituts insolvens, resolution
eller omstrukturering i enlighet med direktiv 2014/59/EU.

3. Om det finns en garanti kopplad till viardepapperen ska prospektet
innehalla de specifika och visentliga riskfaktorer som héanfor sig till
garanten i den man de ir relevanta for garantens forméga att fullgora
sina ataganden enligt garantin.

4.  For att uppmuntra till ett ldmpligt och fokuserat offentliggérande
av riskfaktorer ska Esma utveckla riktlinjer for att hjdlpa behdriga myn-
digheter att se Over riskfaktorernas specifika drag och vésentlighet och
presentationen av riskfaktorer inom olika kategorier utifrdn deras
egenskaper.

5. Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet
med artikel 44 for att komplettera denna forordning genom att specifi-
cera kriterier for bedomningen av riskfaktorernas specifika drag och
vésentlighet och for presentationen av riskfaktorer inom olika kategorier
utifran deras egenskaper.
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Artikel 17

Slutligt emissionsbelopp och volymen virdepapper

1. I de fall da det slutliga emissionsbeloppet och/eller den volym
viardepapper som ska erbjudas allménheten (antingen uttryckt i antal
vérdepapper eller som ett sammanlagt nominellt belopp) inte kan anges
i prospektet

a) ska godkdnnande av kdp eller tecknande av virdepapper kunna ater-
kallas under minst tvad arbetsdagar efter det att emissionsbeloppet
och/eller den volym vérdepapper som erbjuds till allmidnheten har
faststillts slutgiltigt och registrerats, eller sa ska

b) foljande offentliggdras i prospektet:

i) Det maximala beloppet och/eller den maximala volymen vér-
depapper, i den man dessa finns tillgéngliga, eller

ii) vérderingsmetoderna och kriterierna och/eller villkoren for vér-
dering, enligt vilka det slutliga emissionsbeloppet ska faststillas
och en forklaring av tillimpade varderingsmetoder.

2. Det slutliga emissionsbeloppet och volymen virdepapper ska re-
gistreras hos den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten och goras
tillgéngliga for allménheten i enlighet med de forfaranden som anges i
artikel 21.2.

Artikel 18

Utelamnande av information

1.  Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten far medge att viss
information som ska ingé i prospektet, eller delar dérav, uteldmnas i
prospekten, om den finner att nagot av foljande villkor &r uppfyllt:

a) Offentliggorande av sddan information skulle strida mot det allménna
intresset.

b) Offentliggdérande av sddan information skulle medfora allvarlig skada
for emittenten eller en eventuell garant, forutsatt att utelimnandet av
informationen inte kan antas medfora att allminheten vilseleds i
fraga om forhéllanden och omsténdigheter som &r av vésentlig be-
tydelse for en vilgrundad bedémning av emittent eller eventuell
garant och av de rittigheter som dr forenade med de virdepapper
som prospektet géller.

¢) Sadan information &r av mindre betydelse for ett sérskilt erbjudande
eller upptagande till handel pa en reglerad marknad och kommer inte
att paverka beddmningen av emittentens eller den eventuella garan-
tens finansiella stéllning och framtidsutsikter.

Den behoriga myndigheten ska 1dgga fram en érlig rapport for Esma om
den information vars utelimnande myndigheten har medgett.
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2. Nér i undantagsfall viss information som ska forekomma i ett
prospekt, eller delar dérav. inte dr forenlig med emittentens eller en
eventuell garants verksamhetsomrdde, dennes juridiska form eller de
virdepapper prospektet avser, ska, utan att detta far medfora att inve-
sterarna inte ges adekvat information, prospektet, eller delar dirav, in-
nehalla information som &r likvirdig med den som krdvs, forutsatt att
sddan information existerar.

3. Om en medlemsstat stir som garantigivare for virdepapper ska
emittenten, erbjudaren eller en person som ansdker om upptagande till
handel péd en reglerad marknad, nir denne upprittar ett prospekt i en-
lighet med artikel 4, ha ritt att uteldmna information som héanfor sig till
den medlemsstaten.

4. Esma far, eller ska, ndr kommissionen si kréver, utarbeta forslag
till tekniska standarder for tillsyn for att ange de fall dér information far
uteldmnas i enlighet med punkt 1, med beaktande av de rapporter som
de behoriga myndigheterna har lagt fram for Esma och som avses i
punkt 1.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 19

Inforlivande genom hiinvisning

1.  Information kan inforlivas genom hénvisningar i ett prospekt om
den tidigare eller samtidigt har offentliggjorts elektroniskt, 4r upprittad
pa ett sprak som uppfyller kraven i artikel 27 och om hénvisningarna
gors i nagot av foljande dokument:

a) Dokument som har godkénts av en behorig myndighet eller registre-
rats hos denna i enlighet med denna forordning eller direktiv
2003/71/EG.

b) De dokument som avses i artikel 1.4 f~i och 1.5 forsta stycket e-h
och j v.

¢) Obligatorisk information.

d) Finansiella &rs- och delarsrapporter.

e) Revisionsberittelser och arsredovisningar.

f) Forvaltningsberittelser som avses i kapitel 5 i Europaparlamentets
och rédets direktiv 2013/34/EU (1).

(") Europaparlamentets och ridets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om
arsbokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa typer av foretag, om
andring av Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG och om upp-
hdvande av radets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG (EUT L 182,
29.6.2013, s. 19).
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g) Foretagsstyrningsrapporter som avses 1 artikel 20 1 direktiv
2013/34/EU.

h) Rapporter om faststdllandet av vérdet av en tillgang eller ett foretag.

i) Rapporter om ersittning som avses i artikel 9b i Europaparlamentets
och radets direktiv 2007/36/EG (1).

j) Arsredovisningar eller information i samband med offentliggérande
av information i enlighet med artiklarna 22 och 23 i Europaparla-
mentets och radets direktiv 2011/61/EU (?).

k) Stiftelseurkund och bolagsordning.

Informationen ska vara den allra senaste som emittenten har tillgénglig.

Om endast vissa delar av ett dokument inforlivas genom hénvisning ska
en forklaring ingd i prospektet om att de delar som inte inforlivats
antingen inte dr relevanta for investeraren eller omfattas av andra delar
av prospektet.

2. Om information inforlivas genom hénvisning ska emittenter, er-
bjudare eller personer som ansoker om upptagande till handel pa en
reglerad marknad sékerstélla att informationen ér tillgénglig. En forteck-
ning &ver korshdnvisningar ska ingd i prospektet sa att investerarna
enkelt kan identifiera sdrskilda informationsposter, och prospektet ska
innehélla lankar till alla dokument som innehéller information som in-
forlivas genom hénvisning.

3. Nér sa dr mgjligt ska emittenter, erbjudare eller personer som
ansdker om upptagande till handel pa en reglerad marknad tillsammans
med det forsta utkastet av prospektet som ges in till den behoriga
myndigheten, och i alla hdndelser under Gversynen av prospektet, limna
all information som inforlivas genom hénvisning i prospektet i sokbart
elektroniskt format, om inte sddan information redan har godkénts av
eller registrerats hos den behdriga myndighet som godkanner prospektet.

4.  Esma far, eller ska, nir kommissionen s& kréver, utarbeta forslag
till tekniska standarder for tillsyn for att uppdatera den forteckning 6ver
dokument som anges i punkt 1 i denna artikel genom att ldgga till
ytterligare dokumenttyper som krdvs enligt unionsritten och som ska
registreras hos eller godkinnas av en offentlig myndighet.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artik-
larna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2007/36/EG av den 11 juli 2007 om
utnyttjande av vissa av aktiedgares réttigheter i borsnoterade foretag (EUT
L 184, 14.7.2007, s. 17).

(®) Europaparlamentets och rddets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om
forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om #&ndring av direktiv
2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU)
nr 1095/2010 (EUT L 174, 1.7.2011, s. 1).
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KAPITEL IV

FORFARANDEN FOR GODKANNANDE OCH OFFENTLIGGORANDE
AV PROSPEKT

Artikel 20

Granskning och godkiinnande av prospekt

1. Ett prospekt far inte offentliggéras om inte den relevanta behdriga
myndigheten har godként det eller alla dess delar i enlighet med arti-
kel 10.

2. Den behoriga myndigheten ska underritta emittenten, erbjudaren
eller den person som ansdker om upptagande till handel pa en reglerad
marknad om sitt beslut om godkénnandet av prospektet inom tio arbets-
dagar fran och med inldmnandet av utkastet till prospekt.

Om den behdriga myndigheten inte fattar ndgot beslut om prospektet
inom de tidsfrister som anges i forsta stycket i denna punkt och i
punkterna 3 och 6, ska detta inte betraktas som att ansékan har god-
kénts.

Den behoriga myndigheten ska underrdtta Esma om godkdnnandet av
prospektet och varje tilldgg till detta sa snart som mdjligt och i alla
héndelser inte senare dn vid utgangen av den forsta arbetsdagen efter att
godkdnnandet meddelas emittenten, erbjudaren eller den person som
ansoker om upptagande till handel pa en reglerad marknad.

3. Den tidsgrians som anges i punkt 2 forsta stycket ska utstrickas till
20 arbetsdagar i det fall ett erbjudande till allménheten géller virdepap-
per som utfirdas av en emittent som inte har vardepapper upptagna till
handel pé en reglerad marknad och som inte tidigare har erbjudit all-
ménheten vérdepapper.

Tidsgrénsen pa 20 arbetsdagar ska endast vara tillimplig pa det forsta
inlimnandet av utkastet till prospekt. Om efterf6ljande inlimnanden é&r
nddvéindiga 1 enlighet med punkt 4 ska den tidsgrins som anges i
punkt 2 forsta stycket gilla.

4. Om den behoriga myndigheten finner att utkastet till prospekt inte
uppfyller kraven péa fullstindig, begriplig och konsekvent information
for att det ska kunna godkénnas och/eller att dndringar eller komplette-
rande information krivs, ska den

a) omgdende underrdtta emittenten, erbjudaren eller den person som
ansdker om upptagande till handel pa en reglerad marknad om detta,
senast inom de tidsgrénser som anges i punkt 2 forsta stycket, eller i
tillampliga fall punkt 3, réknat frdn inldmnandet av utkastet till pro-
spekt och/eller kompletterande information, och
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b) tydligt ange de dndringar eller den kompletterande information som
behdvs.

I sddana fall ska den tidsgrdns som anges i punkt 2 forsta stycket dér-
efter endast gélla fran den dag dé ett dndrat utkast till prospekt eller den
begirda kompletterande informationen ldmnas in till den behoriga
myndigheten.

5. Om emittenten, erbjudaren eller den person som ansdker om upp-
tagande till handel pd en reglerad marknad inte kan eller vill gora de
nodvindiga &dndringarna eller 1dmna den kompletterande information
som begirts i enlighet med punkt 4 ska den behoriga myndigheten ha
ratt att vigra godkdnna prospektet och avsluta granskningen. I sadana
fall ska den behdriga myndigheten meddela emittenten, erbjudaren eller
den person som ansdker om upptagande till handel pa en reglerad mark-
nad sitt beslut och ange skélen for sin végran.

6. Genom undantag fran punkterna 2 och 4 ska den tidsgrins som
anges i punkt 2 forsta stycket och i punkt 4 minskas till fem arbetsdagar
for ett prospekt som bestir av separata dokument som upprittats av de
frekventa emittenter som avses i artikel 9.11, inbegripet frekventa emit-
tenter som anvédnder det anmélningsforfarande som foreskrivs i arti-
kel 26. Frekventa emittenter ska informera den behdriga myndigheten
minst fem arbetsdagar fore det planerade datumet for inlimnande av en
ansdkan om godkéinnande.

Frekventa emittenter ska inge en ansokan till den behdriga myndigheten
som innehaller de nddvindiga dndringarna av det universella registre-
ringsdokument, i forekommande fall, samt den virdepappersnot och den
sammanfattning som ldmnas in for godkdnnande.

6a.  Genom undantag fran punkterna 2 och 4 ska den tidsgrins som
anges 1 punkt 2 forsta stycket och i punkt 4 minskas till sju arbetsdagar
for ett EU-aterhdmtningsprospekt. Emittenten ska informera den beho-
riga myndigheten minst fem arbetsdagar fore det planerade datumet for
inlimnande av en ansdkan om godkdnnande.

7. De behoriga myndigheterna ska tillhandahélla végledning om
gransknings- och godkédnnandeforfarandet pa sina webbplatser for att
underlétta ett effektivt och snabbt godkdnnande av prospekt. Sadan
vigledning ska innehalla kontaktuppgifter for godkédnnanden. Emitten-
ten, erbjudaren, den person som ansdker om upptagande till handel pa
en reglerad marknad eller den person som ansvarar for att upprétta
prospektet ska ha mgjlighet att direkt kommunicera och samverka
med den behoriga myndighetens personal under forfarandet for prospek-
tets godkédnnande.

8.  Pa begédran av emittenten, erbjudaren eller den person som ansdker
om upptagande till handel pd en reglerad marknad fir den behoriga
myndigheten i hemmedlemsstaten besluta att godkdnnandet av prospek-
tet ska overldmnas till den behoriga myndigheten i en annan medlems-
stat, forutsatt att forhandsanmilan gors till Esma och att den behdriga
myndigheten godkdnner detta. Den behdriga myndigheten i hemmed-
lemsstaten ska i elektroniskt format Gverlimna den ingivna dokumenta-
tionen tillsammans med sitt beslut om beviljande av dverldmnandet till
den behoriga myndigheten i den andra medlemsstaten samma dag som
beslutet fattas. Ett overlimnande ska meddelas emittenten, erbjudaren
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eller den person som ansoker om upptagande till handel pa en reglerad
marknad inom tre arbetsdagar fran den dag da den behoériga myndighe-
ten i hemmedlemsstaten fattade sitt beslut om &verlimnande. Den tids-
grins som anges i punkt 2 forsta stycket och punkt 3 ska tillimpas fran
och med den dag d& den behoériga myndigheten i hemmedlemsstaten
fattade sitt beslut. Artikel 28.4 i forordning (EU) nr 1095/2010 ska inte
tillimpas pa Overlimnande av godkdnnandet av prospektet i enlighet
med denna punkt. Efter att dverldmnandet av godkédnnandet slutforts
ska den behodriga myndighet till vilken godkdnnandet av prospektet
har 6verlamnats anses vara den behdriga myndigheten i hemmedlems-
staten for det prospektet vid tillimpningen av den hir férordningen.

9. Denna forordning ska inte pdverka den behoriga myndighetens
ansvar, vilket dven i fortsdttningen enbart ska regleras av nationell rtt.

Medlemsstaterna ska sdkerstdlla att deras nationella bestimmelser om
ansvar for behoriga myndigheter endast ar tillimpliga pa godkédnnanden
av prospekt genom medlemsstatens behdriga myndighet.

10.  De avgifter som de behdriga myndigheterna i hemmedlemsstaten
tar ut for godkénnande av prospekt, av dokument som &r avsedda att
ingd i prospekt i enlighet med artikel 10 eller tilldgg till prospekt,
ingivande av universella registreringsdokument, &ndringar av dessa
och slutgiltiga villkor, ska vara rimliga och proportionella och ska at-
minstone goras tillgidngliga for allménheten pa den behdriga myndighe-
tens webbplats.

11.  Kommissionen ska senast den 21 januari 2019 anta delegerade
akter i enlighet med artikel 44 for att komplettera denna férordning
genom att specificera kriterierna for granskning av prospekt, sérskilt
angdende om informationen i prospekten ar fullstindig, begriplig och
konsekvent, samt forfarandet for godkdnnande av prospekt.

12.  Esma ska utdva sina befogenheter enligt forordning (EU)
nr 1095/2010 for att framja enhetlighet i tillsynen i frAga om de beho-
riga myndigheternas gransknings- och godkidnnandeforfaranden nar de
bedomer huruvida informationen i ett prospekt &r fullstindig, kon-
sekvent och begriplig. Esma ska i detta syfte utarbeta riktlinjer som
riktas till de behdriga myndigheterna for tillsyn och tillimpning vad
giéller prospekt och som omfattar en utredning av hur den hér férord-
ningen och eventuella delegerade akter och genomférandeakter som
antas i enlighet med den efterlevs. Esma ska sérskilt frimja enhetlighet
i friga om effektiviteten, metoderna och tidsplanen for de behdriga
myndigheternas granskning av den information som ges i prospektet,
med anvindning av sakkunnigbedémningen enligt punkt 13.

13.  Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 30 i1 forord-
ning (EU) nr 1095/2010 ska Esma anordna och genomfdra minst en
sakkunnigbedémning av de behériga myndigheternas gransknings- och
godkinnandeforfaranden, inbegripet meddelanden om godkédnnande
mellan de behoriga myndigheterna. Sakkunnigbedomningen ska &ven
omfatta en granskning av hur olika gransknings- och godkdnnandeme-
toder som anvédnds av de behoriga myndigheterna paverkar emittenter-
nas formaga att anskaffa kapital i unionen. Rapporten om denna sak-
kunnigbedomning ska offentliggdéras senast den 21 juli 2022. Inom
ramen for sakkunnigbeddmningen ska Esma beakta yttranden eller rad
fran den intressentgrupp for virdepapper och marknader som avses i
artikel 37 i forordning (EU) nr 1095/2010.
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Artikel 21

Offentliggorande av prospektet

1. Nér prospektet har godkints ska det goras tillgéngligt for allmén-
heten av emittenten, erbjudaren eller den person som ansdker om upp-
tagande till handel pa en reglerad marknad i skélig tid fore och senast
vid den tidpunkt d& erbjudandet till allmidnheten borjar gélla eller de
berdrda virdepapperen tas upp till handel.

I det fall det ror sig om det forsta erbjudandet till allménheten av en
kategori av aktier som upptas till handel pa en reglerad marknad for
forsta gangen, ska prospektet goras tillgdngligt for allménheten minst
sex arbetsdagar innan erbjudandet 16per ut.

2. Prospektet, vare sig det utgdrs av ett enda dokument eller bestér
av separata dokument, ska anses vara tillgéngligt f6r allménheten nér
det offentliggdrs i elektronisk form pé ndgon av foljande webbplatser:

a) Webbplatsen for emittenten, erbjudaren eller den person som ansoker
om upptagande till handel pé en reglerad marknad.

b) Webbplatsen for finansiella mellanhdnder som placerar eller sdljer
vardepapperen, inbegripet betalningsombud.

¢) Webbplatsen for den reglerade marknad dar upptagandet till handel
soks eller, om inte upptagande till handel pé en reglerad marknad
soks, webbplatsen for operatoren av MTF-plattformen.

3. Prospektet ska offentliggoras pa en sirskild del av webbplatsen
som dr latt tillgédnglig for den som gar in pa webbplatsen. Det ska vara
mojligt att ladda ned och skriva ut och ska vara i ett sokbart elektroniskt
format som inte kan dndras.

Dokument som innehaller information som inforlivats genom hénvis-
ningar i prospektet, tilligg och/eller slutgiltiga villkor i frdga om pro-
spektet och en separat kopia av sammanfattningen ska finnas tillgdng-
liga i samma del i anslutning till prospektet, dven via ldnkar om sa &r
nodviandigt.

Det ska tydligt anges i den separata kopian av sammanfattningen till
vilket prospekt den hor.

4. Det ska inte vara nddvindigt att registrera sig, godkénna en ansvars-
friskrivning eller betala en avgift for att fa tillgang till prospektet. Var-
ningar déir det anges i vilken eller vilka jurisdiktioner ett erbjudande eller
upptagande till handel gors ska inte betraktas som ansvarsfriskrivningar.

5. Den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska pa sin
webbplats offentliggdra alla godkédnda prospekt, eller d&tminstone en for-
teckning over godkdnda prospekt, inklusive en lank till den sdrskilda
delen av webbplatsen som avses i punkt 3 i den hér artikeln samt en
angivelse av virdmedlemsstaten eller virdmedlemsstaterna om prospekt
anmils i enlighet med artikel 25. Den offentliggjorda forteckningen,
inklusive lankar, ska hallas aktuell och alla poster ska ligga kvar pa
webbplatsen atminstone under den period som avses i punkt 7 i den hir
artikeln.
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Samtidigt som den behoriga myndigheten underréttar Esma om godkén-
nandet av ett prospekt eller eventuella tilldgg till detta, ska myndigheten
till Esma ldmna en elektronisk kopia av prospektet och eventuella tilldgg
till detta samt de uppgifter som &dr nodvéndiga for att Esma ska kunna
kategorisera prospektet i den lagringsmekanism som avses i punkt 6
samt for den rapport som avses i artikel 47.

Den behoriga myndigheten i virdmedlemsstaten ska pa sin webbplats
offentliggdra information om alla underrittelser som mottagits i enlighet
med artikel 25.

Sa.  Ett EU-dterhdmtningsprospekt ska kategoriseras i den lagrings-
mekanism som avses i punkt 6 i denna artikel. Informationen som an-
vinds for kategorisering av prospekt som upprittas i enlighet med arti-
kel 14 kan anvindas for kategoriseringen av EU-aterhdmtningsprospekt
som upprittats i enlighet med artikel 14a, forutsatt att de tvd typerna av
prospekt dr atskilda i denna lagringsmekanism.

6. Esma ska utan onddigt drojsmdl pd sin webbplats offentliggéra
alla prospekt som mottagits fran de behdriga myndigheterna, inklusive
eventuella tilldgg till dessa, slutgiltiga villkor och relaterade &versitt-
ningar i forekommande fall, samt information om virdmedlemsstaten
eller virdmedlemsstaterna i friga om prospekt som anmdls i enlighet
med artikel 25. Offentliggérandet ska sékerstéllas genom en lagrings-
mekanism som ger allménheten kostnadsfri tillgdng och sokfunktioner.

7.  Alla godkinda prospekt ska finnas allmént tillgéingliga i elektro-
nisk form under minst tio ar efter det att de offentliggjorts pa de
webbplatser som avses i punkterna 2 och 6.

Om lénkar anvinds for information som inforlivats genom hénvisningar
i prospektet och for tilldgg och/eller slutgiltiga villkor i frdga om pro-
spektet ska de fungera under den period som avses i forsta stycket.

8. Ett godkdnt prospekt ska innehélla en varning pa en framtridande
plats dér det anges nir giltighetsperioden for prospektet 16per ut. I var-
ningen ska det ocksa anges att skyldigheten att tillhandahélla tillagg till
ett prospekt i fall av nya omstindigheter av betydelse, sakfel eller
vésentliga felaktigheter inte kommer att vara tillimplig nér ett prospekt
inte langre &r giltigt.

9.  Nér det géller ett prospekt som bestéar av flera dokument och/eller
inforlivar information genom hénvisning, far de dokument och den
information som tillsammans utgdr prospektet offentliggoras och spridas
separat, forutsatt att dokumenten gors tillgdngliga for allménheten i
enlighet med punkt 2. Om ett prospekt bestar av separata dokument i
enlighet med artikel 10 ska det i vart och ett av de ingaende dokumen-
ten, utom dokument som inforlivats genom hénvisning, anges att det
endast utgor en del av prospektet och var de dvriga dokument som ingér
i prospektet kan erhéllas.

10.  Texten till och utformningen av det prospekt och eventuella till-
lagg till prospektet som har gjorts tillgédngliga for allménheten ska alltid
vara identiska med den ursprungliga version som godkénts av den be-
horiga myndigheten i hemmedlemsstaten.
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11.  En kopia av prospektet pa ett varaktigt medium ska pa begéran
lamnas kostnadsfritt till alla potentiella investerare av emittenten, erbju-
daren, den person som ansoker om upptagande till handel pa en reglerad
marknad eller de finansiella mellanhdnder som placerar eller sdljer vér-
depapperen. Om en potentiell investerare sérskilt efterfragar en pappers-
kopia ska emittenten, erbjudaren, den person som ansdker om upp-
tagande till handel pa en reglerad marknad eller de finansiella mellan-
hinder som placerar eller séiljer virdepapperen overldmna en utskriven
version av prospektet. Leveransen av papperskopior ska begrinsas till
de jurisdiktioner dir erbjudandet av virdepapper till allminheten gors
eller dér upptagandet till handel pd en reglerad marknad sker enligt
denna forordning.

12. Esma féar, eller Esma ska, nidr kommissionen sa krdver, utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn for att nirmare specificera
kraven for offentliggdrande av prospekt.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn
som avses i1 forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forord-
ning (EU) nr 1095/2010.

13.  Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for
att ange de uppgifter som &r nddvindiga for den kategorisering av
prospekt som avses i punkt 5 och de praktiska arrangemangen for att
sikerstdlla att sddana uppgifter, inklusive ISIN och LEI f6r emittenter,
erbjudare och garanter, &r maskinldsbara.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 21 juli 2018.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn
som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forord-
ning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 21a

Tillgdng till information i den europeiska gemensamma
atkomstpunkten

1. Frén och med den 10 juli 2026 ska den emittent, den erbjudare
eller den person som ansdker om upptagande till handel pa en reglerad
marknad, beroende pd vad som &r tillimpligt, som offentliggér infor-
mation som avses i artikel 1.4 f och g, artikel 1.5 forsta stycket e och f,
och artiklarna 8.5, 9.4, 10.2, 17.2, 21.1, 21.9 och 23.1 i denna f6rord-
ning samtidigt 1dmna in den informationen till det relevanta insamlings-
organ som avses i punkt 3 i den hér artikeln i syfte att gora den till-
ginglig 1 den europeiska gemensamma atkomstpunkten (Esap), som
inrdttats genom Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2023/2859 (V).

(") Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2023/2859 av den 13 decem-
ber 2023 om inrdttande av en europeisk gemensam atkomstpunkt som ger
centraliserad tillgdng till allmént tillgdnglig information som &r relevant for
finansiella tjdnster, kapitalmarknader och héllbarhet (EUT L, 2023/2859,
20.12.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).
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Informationen ska uppfylla f6ljande krav:

a) Informationen ska ldmnas in i ett format som data kan extraheras
fran, enligt definitionen i artikel 2.3 i foérordning (EU) 2023/2859,
eller, om sa krdvs enligt unionsrétten, i ett maskinldsbart format
enligt definitionen i artikel 2.4 i den forordningen.

b) Foljande metadata ska medf6lja informationen:

i) Alla namn pa emittenten, erbjudaren eller den person som an-
soker om upptagande till handel pa en reglerad marknad, bero-
ende pa vad som 4ar tillimpligt, som informationen avser.

ii) For juridiska personer, identifieringskoden for juridiska personer
avseende emittenten, erbjudaren eller den person som ansoker
om upptagande till handel pa en reglerad marknad, beroende
pa vad som ér tillimpligt, som specificerats enligt artikel 7.4 b
i férordning (EU) 2023/2859.

iii) For juridiska personer, emittentens storlekskategori som specifi-
cerats enligt artikel 7.4 d i den forordningen.

iv) De branschsektorer inom vilka emittenten bedriver sin ekono-
miska verksamhet som specificerats enligt artikel 7.4 e i den
forordningen.

v) Typen av information, klassificerad enligt artikel 7.4 ¢ i den
forordningen.

vi) Uppgift om huruvida informationen innehéller personuppgifter.

2. Med avseende pé tillimpningen av punkt 1 b ii ska emittenter,
erbjudare eller personer som ansdker om upptagande till handel pd en
reglerad marknad som &r juridiska personer skaffa en identifieringskod
for juridiska personer.

3. I syfte att gora den information som avses i punkt 1 i denna artikel
tillgénglig i Esap ska det insamlingsorgan som definieras i artikel 2.2 i
forordning (EU) 2023/2859 vara den behoriga myndigheten. Den beho-
riga myndigheten ska i mdjligaste mén bygga vidare pd de forfaranden
och infrastrukturer som utformats och genomforts genom tillimpning av
artikel 25.6 i denna forordning.

4. Fran och med den 10 juli 2026, i syfte att géra den information
som avses 1 artikel 42.1 1 denna forordning tillgénglig i Esap, ska det
insamlingsorgan som definieras i artikel 2.2 i férordning (EU) 2023/2859
vara den behdriga myndigheten.

Informationen ska uppfylla f6ljande krav:

a) Informationen ska ldmnas in i ett format som data kan extraheras
fran, enligt definitionen i artikel 2.3 i forordning (EU) 2023/2859.

b) Foljande metadata ska medf6lja informationen:

i) Alla namn péd den emittent eller, i tillimpliga fall, den erbjudare
som informationen avser.
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i) Om sadan finns, emittentens, eller i tillimpliga fall erbjudarens,
identifieringskod for juridiska personer som specificerats enligt
artikel 7.4 b i forordning (EU) 2023/2859.

iii) Typen av information, klassificerad enligt artikel 7.4 ¢ i den
forordningen.

iv) Uppgift om huruvida informationen innehéller personuppgifter.

5. For att sdkerstilla effektiv insamling och forvaltning av den infor-
mation som ldmnas in i enlighet med punkt 1 ska Esma utarbeta forslag
till tekniska standarder for genomforande for att specificera foljande:

a) Eventuella andra metadata som ska medfolja informationen.

b) Hur uppgifterna i informationen ska vara strukturerade.

¢) For vilken information som maskinldsbart format krévs och i sa fall
vilket maskinldsbart format som ska anvéndas.

Med avseende pa tillimpningen av led ¢ ska Esma bedéoma for- och
nackdelar med olika maskinldsbara format och genomfora lampliga falt-
studier.

Esma ska Overldimna dessa forslag till tekniska standarder for genom-
forande till kommissionen.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med
artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.

6.  Vid behov ska Esma anta riktlinjer for att sdkerstilla att de meta-
data som ldmnats in i enlighet med punkt 5 forsta stycket a &r korrekta.

Artikel 22

Annonsering

1. All annonsering som géller antingen ett erbjudande av vardepapper
till allménheten eller ett upptagande till handel pa en reglerad marknad
ska folja principerna i punkterna 2—5. Punkterna 2—4 och 5 b ska till-
lampas endast for det fall emittenten, erbjudaren eller den person som
ansoker om upptagande till handel pé en reglerad marknad omfattas av
skyldigheten att uppritta ett prospekt.

2. T annonserna ska det anges att ett prospekt har offentliggjorts eller
kommer att offentliggdras och var investerare kan eller kommer att
kunna erhélla det.

3. Det ska klart framgd av annonsen att det &r en annons. Infor-
mationen i denna fér inte vara felaktig eller vilseledande och ska vara
forenlig med den information som ges i prospektet, om prospektet redan
ar offentliggjort, eller forenlig med den information som obligatoriskt
ska finnas i prospektet, om prospektet inte dnnu offentliggjorts.
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4. All information som limnas muntligen eller skriftligen om erbju-
dandet av virdepapper till allménheten eller upptagandet till handel pa
en reglerad marknad, 4ven om det inte sker i reklamsyfte, ska Over-
ensstimma med den information som ldmnas i prospektet.

5. Nir vasentlig information ldmnas av en emittent eller en erbjudare
och riktar sig till en eller flera utvalda investerare i muntlig eller skriftlig
form, ska sadan information i tillimpliga fall antingen

a) meddelas alla vriga investerare till vilka erbjudandet riktar sig, nér
det inte krivs att ndgot prospekt offentliggdrs i enlighet med arti-
kel 1.4 eller 1.5, eller

b) ingd i prospektet eller i ett tilldgg till prospektet i enlighet med
artikel 23.1, nér ett prospekt maste offentliggoras.

6. Den behoriga myndigheten i den medlemsstat dér annonseringen
sker ska ha kontrollbefogenheter i fraga om iakttagandet av punkterna
2-4 vid annonsering for erbjudanden av virdepapper till allménheten
eller upptagande till handel pa en reglerad marknad.

Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska vid behov bista den
behoriga myndigheten i den medlemsstat ddr annonseringen sker i be-
démningen av huruvida annonseringen Gverensstimmer med den infor-
mation som ldmnas i prospektet.

Utan att det paverkar artikel 32.1 ska en behorig myndighets granskning
av annonseringen inte utgdra en forutsittning for erbjudanden av vir-
depapper till allmidnheten eller upptagande till handel pd en reglerad
marknad i ndgon virdmedlemsstat.

Om den behoriga myndigheten i virdmedlemsstaten utdvar nagon av
tillsyns- eller utredningsbefogenheterna enligt artikel 32 for att genom-
fora den hér artikeln, ska detta utan onddigt drojsmal meddelas den
behoriga myndigheten i emittentens hemmedlemsstat.

7. Virdmedlemsstaternas behoriga myndigheter far endast ta ut av-
gifter i samband med utférandet av deras tillsynsuppgifter enligt denna
artikel. Avgiftsnivan ska offentliggéras pa de behoériga myndigheternas
webbplatser. Avgifterna ska vara icke-diskriminerande, rimliga och sta i
proportion till tillsynsuppgiften. Virdmedlemsstaternas behdriga myn-
digheter far inte infora ndgra krav eller administrativa forfaranden ut-
6ver dem som krivs for utévandet av deras tillsynsuppgifter enligt
denna artikel.

8. Med undantag fran punkt 6 far tva behdriga myndigheter ingd en
Overenskommelse om tillsynen av annonsering i grédnsdverskridande
situationer varigenom hemmedlemsstatens behdriga myndighet behaller
kontrollen 6ver efterlevnaden i detta avseende. Varje sadan dverenskom-
melse ska anmadlas till Esma. Esma ska offentliggdra en forteckning
over sadana dverenskommelser och uppdatera den regelbundet.
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9.  Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att
nidrmare specificera bestimmelserna om annonsering i punkterna 2—4,
dven for att specificera bestimmelserna om spridning av annonserna och
for att infora forfaranden for samarbete mellan de behdriga myndighe-
terna 1 hemmedlemsstaten och i den medlemsstat ddr annonseringen
sker.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 21 juli 2018.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn
som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i f6rord-
ning (EU) nr 1095/2010.

10. I enlighet med artikel 16 i férordning (EU) nr 1095/2010 ska
Esma utarbeta riktlinjer och rekommendationer riktade till behdriga
myndigheter for den kontroll som utévas enligt punkt 6 i den hir
artikeln. Dessa riktlinjer och rekommendationer ska beakta behovet av
att sdkerstélla att denna kontroll inte hindrar anmélningsforfarandet i
artikel 25 samtidigt som den administrativa bérdan for emittenter som
erbjuder virdepapper dver granserna inom unionen ska minimeras.

11.  Denna artikel ska inte paverka annan tillimplig unionsrétt.

Artikel 23
Tillégg till prospekt

1. Varje ny omstéindighet av betydelse, sakfel eller visentlig felaktig-
het i samband med informationen i ett prospekt som kan paverka be-
domningen av virdepapperen och som uppkommer eller uppmérksam-
mas mellan tidpunkten for godkdnnandet av prospektet och utgédngen av
erbjudandeperioden eller den tidpunkt da handeln pa en reglerad mark-
nad pébdrjas, beroende pd vad som intriffar senare, ska utan onddigt
dr6jsmal uppges i ett tilligg till prospektet.

Sadana tilldgg ska godkdnnas pa samma sétt som prospektet inom max-
imalt fem arbetsdagar och offentliggéras med minst samma metoder
som de som tillimpades vid offentliggérandet av det ursprungliga pro-
spektet 1 enlighet med artikel 21. Sammanfattningen, och eventuella
Oversittningar av denna, ska ocksa kompletteras om sa dr nodvandigt
for att beakta den nya informationen i tilldgget.

2. Om prospektet avser ett erbjudande av vérdepapper till allmédnhe-
ten ska investerare som redan har samtyckt till att kopa eller teckna sig
for védrdepapperen innan tilligget offentliggérs ha rétt att aterkalla sitt
samtycke inom tvé arbetsdagar efter det att tilligget offentliggjorts, for-
utsatt att den nya omsténdigheten av betydelse, sakfelet eller den vi-
sentliga felaktigheten i punkt 1 uppstod eller noterades fore utgéngen av
erbjudandeperioden eller leveransen av virdepapperen, beroende pa vad
som intraffar forst. Denna period kan forlangas av emittenten eller er-
bjudaren. Sista dagen for rétten till aterkallande ska anges i tilldgget.
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Tillagget ska innehélla en forklaring pd framtrddande plats om rétten till
aterkallande som tydligt anger

a) att en rétt till aterkallande endast medges de investerare som redan
hade samtyckt till att kdpa eller teckna sig for vdrdepapperen innan
tillagget offentliggjordes och om virdepapperen inte hade levererats
till investerarna d& den nya omstindigheten av betydelse, sakfelet
eller den visentliga felaktigheten uppstod eller noterades,

b) den period under vilken investerare kan utdva sin rétt till aterkal-
lande, och

¢) vem investerare kan kontakta om de onskar utdva sin rétt till aterkal-
lande.

2a.  Genom undantag fran punkt 2 fran och med den 18 mars 2021
till och med den 31 december 2022, om prospektet avser ett erbjudande
av vardepapper till allménheten, ska investerare som redan har samtyckt
till att kopa eller teckna sig for virdepapperen innan tilligget offentlig-
gors ha ritt att aterkalla sitt samtycke inom tre arbetsdagar efter det att
tillagget har offentliggjorts, forutsatt att den nya omstindigheten av
betydelse, sakfelet eller den vésentliga felaktigheten i punkt 1 uppstod
eller noterades fore utgangen av erbjudandeperioden eller fore leveran-
sen av vérdepapperen, beroende pad vad som intriffar forst. Denna pe-
riod kan forldngas av emittenten eller erbjudaren. Sista dagen for réitten
till aterkallande ska anges i tilldgget.

Tillagget ska innehalla en tydlig forklaring om rétten till &terkallande
som tydligt anger

a) att en rétt till aterkallande endast medges de investerare som redan
hade samtyckt till att kopa eller teckna sig for vdrdepapperen innan
tillagget offentliggjordes och om vérdepapperen &nnu inte hade le-
vererats till investerarna d& den nya omstidndigheten av betydelse,
sakfelet eller den visentliga felaktigheten uppstod eller noterades,

b) den period under vilken investerare kan utova sin ratt till aterkal-
lande, och

¢) vem investerare kan kontakta om de onskar utdva sin rétt till aterkal-
lande.

3. Om virdepapperen kopts eller tecknats genom en finansiell mel-
lanhand ska denna mellanhand informera investerarna om mojligheten
att ett tilligg offentliggérs, om var och nér detta offentliggdrs och om
att den finansiella mellanhanden bistdr dem i utdvandet av rétten att
aterkalla sitt samtycke i ett sadant fall.

Den finansiella mellanhanden ska kontakta investerarna den dag da till-
lagget offentliggdrs.
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Om viérdepapperen kopts eller tecknats direkt fran emittenten ska denne
informera investerarna om mdjligheten att ett tilldgg offentliggérs och
var detta offentliggbrs och att de, i ett sddant fall, kan ha rdtt att
aterkalla samtycket.

3a.  Genom undantag fran punkt 3 frdn och med den 18 mars 2021
till och med den 31 december 2022, om investerare koper eller tecknar
sig for virdepapper genom en finansiell mellanhand mellan tidpunkten
dé prospektet for dessa vardepapper godkindes och tidpunkten da den
ursprungliga erbjudandeperioden avslutades, ska denna mellanhand in-
formera dessa investerare om mojligheten att ett tilligg offentliggdrs,
om var och nér det offentliggdérs och om att den finansiella mellanhan-
den bistar dem i utdvandet av ritten att aterkalla sitt samtycke i ett
sadant fall.

Om de investerare som avses i forsta stycket i denna punkt har rétt att
aterkalla sitt samtycke enligt punkt 2a ska den finansiella mellanhanden
kontakta dessa investerare senast vid slutet av den forsta arbetsdagen
efter den dag da tillagget offentliggjordes.

Om virdepapperen kopts eller tecknats direkt fran emittenten ska denne
informera investerarna om mdjligheten att ett tilligg offentliggdérs och
var detta offentliggérs och att de, i ett sadant fall, kan ha ritt att
aterkalla samtycket.

4.  Om en emittent utarbetar ett tilligg for information i grundpro-
spektet som endast avser en eller flera enskilda emissioner, ska investe-
rarnas rétt att aterkalla sitt samtycke enligt punkt 2 endast tillimpas pa
den eller de berérda emissionerna och inte pa nagra andra emissioner av
véardepapper i grundprospektet.

5. Tett sadant fall att den nya omsténdigheten av betydelse, det sakfel
eller den vésentliga felaktighet som avses i punkt 1 endast ror infor-
mationen i ett registreringsdokument eller ett universellt registrerings-
dokument, och detta registreringsdokument eller universella registre-
ringsdokument samtidigt anvidnds som en del av flera prospekt, ska
endast ett tilligg utarbetas och godkénnas. I ett sddant fall ska alla
prospekt som omfattas av tilligget anges i detta.

6. Nér den behoriga myndigheten granskar ett tilligg fore godkén-
nande kan myndigheten begira att tilligget i en bilaga ska innehélla en
konsoliderad version av det prospekt, registreringsdokument eller uni-
versella registreringsdokument som har kompletterats, om denna kon-
soliderade version dr nddvandig for att sidkerstdlla att den information
som ges 1 prospektet dr begriplig. En sddan begéran ska anses utgora en
begidran om kompletterande information enligt artikel 20.4. En emittent
far under alla omstandigheter frivilligt, i en bilaga till tilldgget, inkludera
en konsoliderad version av det prospekt, registreringsdokument eller
universella registreringsdokument som har kompletterats.
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7.  Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att
specificera situationer ddr en ny omstidndighet av betydelse, ett sakfel
eller en visentlig felaktighet i frdga om den information som ingér i
prospektet kraver att ett tilligg till prospektet offentliggdrs.

Esma ska Overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 21 juli 2018.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn
som avses i1 forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 1 f6rord-
ning (EU) nr 1095/2010.

KAPITEL V

GRANSOVERSKRIDANDE ERBJUDANDEN OCH UPPTAGANDEN
TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD SAMT ANVANDNING
AV SPRAK

Artikel 24

Réckvidden av godkinnandet av ett prospekt inom unionen

1. Nér ett erbjudande av vérdepapper till allménheten eller ett upp-
tagande till handel pa en reglerad marknad dger rum i en eller flera
medlemsstater eller i en annan medlemsstat &n hemmedlemsstaten, ska
det prospekt som godkénts i hemmedlemsstaten, liksom eventuella till-
lagg till detta, vara giltigt for erbjudanden till allmédnheten eller upp-
tagande till handel i varje virdmedlemsstat, forutsatt att anmilan gors
till Esma och den behériga myndigheten i varje vdrdmedlemsstat i
enlighet med artikel 25; detta ska dock inte paverka tillimpningen av
artikel 37. Viardmedlemsstatens behoriga myndighet ska inte foreta na-
got godkinnande eller annat administrativt forfarande i frga om pro-
spekt och tilldgg som godkénts av andra medlemsstaters behoriga myn-
digheter eller i fraga om slutgiltiga villkor.

2. Om en ny omstindighet av betydelse, ett sakfel eller en vésentlig
felaktighet uppkommer eller uppmérksammas inom den tidsfrist som
anges 1 artikel 23.1 ska den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten
krdava att ett tilligg offentliggdrs och godkédnns i enlighet med arti-
kel 20.1. Esma och den behoriga myndigheten i vdrdmedlemsstaten
far upplysa den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten om behovet
av nya uppgifter.

Artikel 25

Anmilan av prospekt och tilligg och dversindande av de slutgiltiga
villkoren

1.  Pa begiran av emittenten, erbjudaren, den person som ansoker om

upptagande till handel pa en reglerad marknad eller den person som
ansvarar for utformningen av prospektet ska den behdriga myndigheten
i hemmedlemsstaten inom en arbetsdag rdknat fran mottagandet av be-
giran, eller inom en arbetsdag efter godkdnnandet av prospektet om
begdran bifogas utkastet till prospekt, underritta den behoériga myndig-
heten i virdmedlemsstaten genom att dversdnda ett intyg om godkén-
nande, av vilket det ska framgé att prospektet har upprittats i enlighet
med denna forordning, samt en elektronisk kopia av det prospektet.
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I tilldmpliga fall ska den underrittelse som avses i forsta stycket atféljas
av en Oversittning av prospektet och eventuella ssmmanfattningar, fram-
stilld pa ansvar av emittenten, erbjudaren, den person som ansdker om
upptagande till handel pa en reglerad marknad eller den person som
ansvarar for utformningen av prospektet.

Samma forfarande ska tillimpas pa eventuella tilligg till prospektet.

Emittenten, erbjudaren, den person som ansdker om upptagande till
handel pé en reglerad marknad eller den person som ansvarar for ut-
formningen av prospektet ska underrittas om godkénnandeintyget sam-
tidigt med den behoriga myndigheten i virdmedlemsstaten.

2. Om bestdmmelserna i artikel 18.1 och 18.2 har tillimpats ska detta
framga av intyget om godkinnande, liksom skélen till detta.

3. Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska underrtta
Esma om intyget om godkdnnande av prospektet eller eventuella tilligg
till detta samtidigt som den behoriga myndigheten i virdmedlemsstaten
underréttas.

4. Om de slutgiltiga villkoren for ett grundprospekt som redan har
anmailts varken ingér i grundprospektet eller i ett tilligg ska den behd-
riga myndigheten i hemmedlemsstaten sd snart det 4r praktiskt mojligt
efter det att de givits in Oversdnda dem elektroniskt till den behdriga
myndigheten i vdrdmedlemsstaten eller virdmedlemsstaterna och till
Esma.

5. De behoriga myndigheterna ska inte ta ut ndgon avgift for under-
réttelse eller mottagande av en underrittelse om prospekt eller tilldgg till
dessa eller for eventuell relaterad tillsynsverksamhet, vare sig i hem-
medlemsstaten eller i virdmedlemsstaten eller virdmedlemsstaterna.

6. Esma ska inrétta en anmilningsportal dir varje behorig myndighet
ska ldgga upp de intyg om godkédnnande och elektroniska kopior som
avses 1 punkt 1 i den hér artikeln och i artikel 26.2 samt de slutgiltiga
villkoren i grundprospekten, nédr det giller de anmélningar och &ver-
sindanden som avses i punkterna 1, 3 och 4 i den hér artikeln och
artikel 26.

Alla overforingar av dessa dokument mellan behériga myndigheter ska
ske genom denna anmélningsportal.

7.  Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att
specificera de tekniska arrangemang som krdvs for att den anmélnings-
portal som avses i punkt 6 ska fungera.

Esma ska Overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 21 juli 2018.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn
som avses i1 forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forord-
ning (EU) nr 1095/2010.
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8. For att sékerstélla enhetliga tillimpningsvillkor for denna forord-
ning och beakta den tekniska utvecklingen pa finansmarknaderna far
Esma utarbeta utkast till tekniska standarder for genomforande i syfte
att faststdlla standardformulédr, mallar och forfaranden f6r anmélan av
intyget om godkdnnande, prospektet, eventuella tilligg till detta och
overséttningen av prospektet och/eller sammanfattningen.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i for-
ordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 26

Anmiilan av registreringsdokument eller universella
registreringsdokument

1.  Denna artikel géiller endast emissioner av icke-aktierelaterade vér-
depapper som avses i artikel 2 m ii och emittenter etablerade i ett
tredjeland som avses i artikel 2 m iii, ndr den hemmedlemsstat som
viljs for godkdnnandet av prospektet i enlighet med dessa bestimmelser
inte &r densamma som den medlemsstat vars behdriga myndighet har
godként det registreringsdokument eller universella registreringsdoku-
ment som upprittats av emittenten, erbjudaren eller den person som
ansdker om upptagande till handel pa en reglerad marknad.

2. En behorig myndighet som har godként ett registreringsdokument
eller ett universellt registreringsdokument och eventuella &ndringar av
dessa ska, pa begidran av emittenten, erbjudaren, den person som anso-
ker om upptagande till handel pa en reglerad marknad eller den person
som ansvarar for upprittandet av dokumentet, underrdtta hemmedlems-
statens behoriga myndighet for godkdnnande av prospekt genom att
oversdnda ett intyg om godkénnande, av vilket det ska framgé att regi-
streringsdokumentet eller det universella registreringsdokumentet och
eventuella dndringar av dessa har upprittats i enlighet med denna for-
ordning, samt en elektronisk kopia av dokumentet. Denna underrittelse
ska ske inom en arbetsdag rdknat fran mottagandet av begiran eller
inom en arbetsdag efter godkdnnandet av utkastet till registreringsdoku-
ment eller av utkastet till universellt registreringsdokument, om begéran
bifogas nagot av dessa dokument.

I tilldmpliga fall ska den underrittelse som avses i forsta stycket atféljas
av en Oversdttning av registreringsdokumentet, eller det universella re-
gistreringsdokumentet och eventuella dndringar av dessa, framstélld pa
ansvar av emittenten, erbjudaren, den person som ansdker om upp-
tagande till handel pa en reglerad marknad eller den person som an-
svarar for uppréttandet av sddana dokument.

Emittenten, erbjudaren, den person som ansdker om upptagande till
handel pa en reglerad marknad eller den person som ansvarar for upp-
rittandet av registreringsdokumentet, eller det universella registrerings-
dokumentet och eventuella dndringar av dessa, ska underrittas om god-
kénnandeintyget samtidigt som hemmedlemsstatens behériga myndighet
for godkédnnande av prospekt.

Om bestimmelserna i artikel 18.1 och 18.2 har tillimpats ska detta
framga av intyget, liksom skilen till detta.
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Den behoriga myndighet som har godként registreringsdokumentet eller
det universella registreringsdokumentet och eventuella &ndringar av
dessa ska underritta Esma och hemmedlemsstatens behdriga myndighet
for godkdnnande av prospekt samtidigt om godkédnnandeintyget for
dessa dokument